PROSPECTO INFORMATIVO

PRIMUS CAPITAL S.A.

PRIMUSCAPITAL

SERVICIOS FINANCIEROS

Primus Capital S.A. (“Primus Capital”) se constituyé como una sociedad por acciones mediante escritura publica de fecha 23 de enero
del afio 2014 otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, cuyo extracto se inscribid a fojas 7.635, numero
4.934 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio 2014 y se publicé en el Diario
Oficial con fecha 30 de enero del mismo afio. Por escritura piblica de fecha 10 de diciembre del afio 2018, otorgada en la notaria de
Santiago de don Alvaro David Gonzdlez Salinas, se redujo el acta de la Décima Octava Junta Extraordinaria de Accionistas de Primus
Capital, celebrada con fecha 25 de octubre del afio 2018, por la que se acordd, entre otras materias, transformar a Primus Capital
de una sociedad por acciones a una sociedad andnima cerrada. El extracto de modificacién se inscribid a fojas 94.608, numero
48.567, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2018 y se publicé en el
Diario Oficial de fecha 13 de diciembre de 2018. Sus oficinas principales estan ubicadas en Avenida Apoquindo No. 3000 Piso 10,
Santiago, Chile (en adelante denominad el “Emisor”).

PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES CORPORATIVOS
US$80,000,000

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA
LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA
DE NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS
SOLICITUDES DE REGISTRO, AST COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR
PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

La Junta Directiva del Emisor mediante resolucion fechada el 24 de octubre de 2022, autorizé la Emisién de un Programa Rotativo
de Valores Corporativos (los “Valores”) de PRIMUS CAPITAL S.A., (el “Emisor”). La Emisién del Programa Rotativo de Valores tendra
un valor nominal de hasta ochenta millones de délares (US$80,000,000), los Valores seran emitidos en forma desmaterializada,
registrada, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil dblares (US$1,000) y sus maitiplos, y
en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor seglin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Los Valores
se emitirdn bajo un programa rotativo en el cual el Saldo Insoluto a Capital de los Valores emitidos y en circulacién en un solo
momento no podra exceder de ochenta millones de ddlares (US$80,000,000). El Monto de la Serie Respectiva, la Fecha de Emisién
Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, Tasa de Interés ya sea fija o variable, la periodicidad de pagos de los interés, los pagos
de capital los cuales podran ser mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones a capital por lo cual se debera
remitir su respectiva tabla de amortizacién, la Fecha de Vencimiento o fecha de Redencién Anticipada de haberla, la Penalidad por
Redencidn, el plazo para ejercer el Derecho de Redencion Anticipada, Uso de Fondos, si Emision cuenta con garantia y demas
condiciones adicionales de los Valores Corporativos seran notificados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y
Latinex mediante suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
Este suplemento sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores. Los Valores
de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento. La Tasa de Interés sera fijada
por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podré ser fija o variable que serd determinada por el Emisor segun
sus necesidades y la demanda del mercado. Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Valores seran calculados
aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Valor correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero
de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en
que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo méas
cercano. El pago de intereses se hard el ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste
un Dia Hébil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente. El Saldo Insoluto a Capital de los Valores de cada Serie se
pagara mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento.

De colocarse el 100% de los Valores, la Emisién representaria 2.91 veces el capital pagado del Emisor al 30 de septiembre de 2022.
La agencia calificadora PCR le asign6 a la presente Emision del Programa Rotativo de Valores la categoria de riesgo de paAA- con
perspectiva Estable. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

Precio Inicial de la Oferta: 100%

Us¢ Precio al Pablico Comisiones y Gastos * Monto Neto al Emisor
Por unidad 1,000.00 19.66 980.34
Total 80,000,000.00 1,572,655.90 78,427,344.10

* Asumiendo la colocacion del Programa en su totalidad.

Fecha de Impresi6én: 10 de marzo de 2023 Fecha de Oferta Inicial: 10 de marzo de 2023

Resoluciéon No. SMV- 61 -23 de 1 de marzo de 2023
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EMISOR

PRIMUS CAPITAL S.A.
Avenida Apoquindo No. 3000 Piso 10, Las Condes
Codigo Postal 7550202
Santiago, Republica de Chile
Teléfono: 56224112100
Atencidn: Francisco Coeymans
coeymans@primuscapital.cl
www.primuscapital.cl

ESTRUCTURADOR
PRIVAL BANK, S.A.

Calle 50 y Calle 71, San Francisco
Apartado 0832-00396
Panama, Replblica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax: 303-1939
Atencion: Manuel Torres
mtorres@prival.com
www.prival.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
PRIVAL SECURITIES, INC.

Calle 50 y Calle 71, San Francisco
Apartado Postal 0832-04673
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 303-1900 Fax: 303-1939
Atencion: José Alba
jalba@prival.com
www.prival.com

ASESORES LEGALES
QUIJANO & ASOCIADOS
Edificio Bloc Office Hub, Piso 5
Santa Maria Business District
Panamad, Republica de Panama
Teléfono: 269-2641, Fax: 263-8079
Atencidn: Oliver Mufioz y Luis Miguel Rojer A.
quijano@quijano.com
www.quijano.com

LISTADO DE VALORES

BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.

Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Apartado Postal 0823-00963
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
Atencion: Olga Cantillo
bolsa@Ilatinexgroup.com
www.latinexbolsa.com

ASESORES INVERSION
ECO CAPITAL LATIN AMERICA S.A.

Ave. Vitacura 2771 Oficina 601-02-03, Las Condes

Santiago, Republica de Chile
Teléfono: +(56) 5 229 228 / +(56) 974520025
Atencién: Manuel La Rosa Injoque
mlarosa@ecocapitalla.com
www.ecocapitalla.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
PRIVAL BANK, S.A.
Calle 50 y Calle 71, San Francisco
Apartado 0832-00396
Panama, Replblica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax: 303-1939
Atencion: Manuel Torres y Yamileth Ortega
mtorres@prival.com y yortega@prival.com
www.prival.com

REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, Reptiblica de Panama
Teléfono: 501-1700, Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

CENTRAL DE CUSTODIA
CENTRAL LATIONAMERICANA DE VALORES,
S.A. ("LATINCLEAR")
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores Planta
Baja
Ave. Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175
Atencion: Lerzy Batista
operaciones@latinexgroup.com
www.latinexcentral.com
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I. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta Seccion
conjuntamente con la totalidad de la informacion contenida en el presente prospecto
informativo. Aquellos Términos en Maydscula estdn definidos en la Seccién XII.A del
presente prospecto.

Emisor Primus Capital, S.A. (en adelante “Emisor”).
Estructurador Prival Bank, S.A. (en adelante “Prival” o “Estructurador”).
Tipo de Valor Valores Corporativos (en adelante “Valor” o “Valores”) el

cual podra ser emitido en varias series garantizadas o no
garantizadas y a través de Valores Comerciables
Negociables o Bonos. El Programa Rotativo de Valores
Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir
nuevos Valores en series en la medida que exista
disponibilidad. En la medida que se vayan venciendo o
redimiendo los Valores Corporativos emitidos y en
circulacién, el Emisor dispondra del monto vencido o
redimido para emitir nuevas series de Valores por un
nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido.

Monto del Programa El monto del programa sera hasta por ochenta millones de

Rotativo ddlares (US$80,000,000). En ningiin momento el saldo
insoluto a capital de los Valores Corporativos emitidos y
en circulacion podra ser superior al monto autorizado total
del Programa Rotativo de US$80,000,000.00. El monto a
ser emitido de los Valores Comerciales Negociables podra
ser de hasta US$80,000,000.00, de igual manera, el
monto a ser emitido de los Bonos podrd ser de hasta
US$80,000,000.00, sin embargo, el saldo en circulacién
mancomunado de los Valores Comerciales Negociables y
los Bonos nunca podra superar la suma de
US$80,000,000.00.

Moneda Ddlares de Estados Unidos de América

Uso de Fondos Los fondos provenientes de la colocacién de los Valores
que se emitan se destinaran al financiamiento de
operaciones de factoring propias de su giro y el
cumplimiento de sus fines corporativos. El uso especifico
que se dara a los fondos obtenidos se indicard en cada
suplemento que se otorgue al efecto.

Fecha de Oferta 10 de marzo de 2023.
Inicial del Programa
Rotativo
Duracion del El Programa Rotativo de Valores tendrd un plazo de
Programa Rotativo vigencia de diez (10) afos.
5
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Fecha de Oferta de
los Valores

Fecha de Vencimiento

Precio

Tasa de Interés

La Fecha de Oferta para cada una de las Series de Valores
serd la fecha a partir de la cual los mismos se ofrezcan en
venta.

Para cada una de las Series de Valores de que se trate, el
Emisor determinara la Fecha de Vencimiento, con plazo de
pago de capital no inferior a noventa (90) dias, ni superior
a diez (10) afios, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de la Oferta de la respectiva Serie. El pago de
intereses se hara el ultimo dia de cada Periodo de Interés
(cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia
Habil, entonces el pago se hard el primer Dia Habil
siguiente.

Los Valores seran ofrecidos inicialmente a un precio a la
par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o
descuentos, asi como de prima o sobre precio, segun lo
determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del
mercado.

Los Valores de cada Serie devengaran intereses a partir
de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento.
La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la
Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o
variable. En caso de ser una tasa fija, los Valores
devengaran una tasa fija de interés anual que serd
determinada por el Emisor segin sus necesidades y la
demanda del mercado mediante un suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa
variable también sera determinada por el Emisor segin
sus necesidades y la demanda del mercado mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y,
sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendarios
antes del inicio de cada periodo de interés por empezar, y
serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London
Interbank Rate) o su tasa equivalente en ese momento,
que bancos de primera linea requieran entre si para
Depodsitos en dodlares, en tres (3) o seis (6) meses de
plazo, en el mercado interbancario de Londres, (London
Interbank Market) o su equivalente, segun las condiciones
de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Valores seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Valor correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias
calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia

6



Pago de Intereses

de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de
Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido
entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés,
en el caso que una o varias de estas Series hayan sido
emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios
adecuados y precisos para la determinacién de la Tasa de
Referencia para dicho Periodo de Interés; el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta
situacién al Emisor y a los Tenedores Registrados por
teléfono, correo electrénico en formato de documento
portable (pdf) o por fax tan pronto como sea posible, y al
mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de
referencia internacional que se estara utilizando para
sustituir la Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés
Alterna") y el nuevo margen que serd sumado a la Tasa
de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa
al cambio. A partir de la fecha de dicha modificacion,
comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo
margen los cuales aplicaran a partir de la finalizacién del
Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de
notificacion por parte del Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revision de
la tasa variable sera notificado a Latinclear, a la SMV y a
la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias
habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través
de un hecho de importancia publicado a través del Sistema
Electrénico de Remision de Informacién (SERI).Interés,
incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero
excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo
de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) dias y
redondeando la cantidad resultante al centavo mds
cercano. Posteriormente, el resultado de la revision de la
tasa variable sera comunicado mediante un hecho de
importancia publicado a través del Sistema Electrénico de
Remisién de Informacién (SERI) al menos tres (3) dias
habiles antes del inicio del periodo de interés.

Cuando la tasa Libor aplicable dejase de ser actualizada
por Bloomberg, o dejase de existir, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia notificara a el Emisor y, en su
lugar, determinara la tasa aplicable a ser utilizada como
reemplazo en funcién a la convencién del mercado en el
momento de la determinacion.

El pago de los intereses sera establecido mediante un
suplemento al prospecto informativo para cada Serie
emitida. El pago de intereses se hard el tltimo dia de cada
Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso
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Calculo de Interés

Pago de Capital

Redencion Anticipada

de no ser éste un Dia HAabil, entonces el pago se hara el
primer Dia Habil siguiente.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Valores seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Valor correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias
calendarios del Periodo de Interés, incluyendo el primer
dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha
de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido
entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo
mas cercano.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Valor
o el saldo insoluto a capital de los Valores, segln
corresponda, se pagara en la forma y frecuencia que el
Emisor determine, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva, que sera notificado a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, pudiendo ser pagados, a
opcion del Emisor, mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento, o mediante
amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser
realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para
cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales. De ser el pago de
capital mediante amortizaciones, el cronograma de
amortizacién a capital se detallara en el suplemento al
Prospecto Informativo.

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si
los Valores de la Series correspondientes podran ser
objeto de redencion anticipada o no. En caso de que el
Emisor determine que los Valores de una Serie pueden ser
objeto de redencion anticipada, el Emisor podra realizar
redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion del
Emisor, segun se establezca en el suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie respectiva. La existencia del
derecho de redencion anticipada sera notificada por el
Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa de Valores, con al menos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Cualquier
redencion anticipada, seguira lo establecido en la Seccion
III.A.11 de este Prospecto Informativo y sera efectiva en
una Fecha de Pago.

El aviso formal a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores sera
enviado como un hecho de importancia a través del
Sistema Electrénico de Remision de Informacion (SERI)

L0



Series

Garantias

Formay
Denominacion de los
Valores

Agente de Pago,
Registro y
Transferencia

Casas de Valores y
Puestos de Bolsa

Asesores Legales

Listado

Custodio

Los Valores podran ser emitidos en multiples Series, segin
los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones
del mercado, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de la Oferta de la respectiva Serie. El Monto
de cada Serie sera notificado mediante suplemento.

Los Valores de cada una de las Series podran estar
garantizados o no. El Emisor determinara, segun sus
necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, si
alguna de las Series estara garantizada o no. La
informacién sobre las garantias, en caso de haberlas, de
cualquiera de las Series, sera remitida por el Emisor a
Superintendencia del Mercado de Valores con el
Suplemento al Prospecto Informativo con un plazo
suficientemente amplio para que el mismo sea analizado
y aprobado por esta Superintendencia.

Para los efectos del parrafo anterior, se entiende que el
Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante
un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de
quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

Luego de contar con la respectiva aprobacién y
autorizacion el Emisor podra Ofertar la Serie Garantizada
respectiva. La documentacion debera detallar todos los
puntos solicitados por el Texto (nico del Acuerdo No. 2-
10, seccién Garantia.

Para las Series garantizadas o las que no cuenten con
garantia el Emisor notificard a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores de Panaméa con no menos de tres (3 dias) dias
habiles antes de la oferta respectiva.

Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada,
registrada, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de mil ddlares (US$1,000) y
multiplos de dicha denominacién.

Prival Bank S.A.

Prival Securities, Inc.

Quijano & Asociados.
Bolsa Latinoamericana de Valores.

Latinclear.



Leyes Aplicables

Tratamiento Fiscal

La Emisién se regird por las leyes de la Republica de
Panama.

Ganancias_de Capital De conformidad con el Articulo 334
del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal y como
éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como
Texto Unico por la Asamblea Nacional, y con lo dispuesto
en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables
las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de
la enajenacidén de los Valores para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, siempre y cuando los Valores estén
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama y que su enajenacion se dé a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado.

Intereses De conformidad con el Articulo 335 del Decreto
Ley 1 de 1999, tal como ha sido modificada y ha quedado
ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, los
intereses que se paguen sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos
del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos
sean inicialmente colocados a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado. En vista de que los
Valores serdn colocados a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de estos
gozaran de este beneficio fiscal. La compra de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
por suscriptores no concluye el proceso de colocacion de
dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal
contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por
dicha compra, y las personas que posteriormente compren
dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado gozaran de los
mencionados beneficios fiscales.

Exoneracion de Responsabilidad Queda entendido que el
Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no
seran responsables por interpretaciones, reformas, o
nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales
panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y
el alcance del Codigo Fiscal (articulo 701, literal e), la Ley
18 de 2006 y su modificaciones; el Decreto Ley 1 de 1999
modificado mediante Ley 67 de 2011, que de alguna
manera afecten los beneficios fiscales que gozan los
valores objeto de la presente Emision.

Tratados de Doble Imposicién. La Republica de Panama no
ha suscrito tratados o convenios de doble imposicion con
la Reptblica de Chile.
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Enmiendas y Cambios Toda la documentacion que ampara los Valores,

Resumen Factores de
Riesgo

incluyendo los términos y condiciones, podré ser corregida
o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados de los Valores, con el propésito
Unico de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. Esta
clase de cambios no podra en ninglin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados
de los Valores. Copia de la documentacién que ampare
cualquier reforma, correccion o enmienda serd
suministrada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a
la disposicidn de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y
condiciones de cualquiera de las Series y de su respectiva
documentacion, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados, o mas de cincuenta y un
porciento (51%). Las modificaciones de la Tasa de Interés
y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series,
requeriran de la aprobacion de la Super Mayoria de los
Tenedores Registrados o mas de setenta y cinco por ciento
(75%).

En el caso de una modificacion a los términos vy
condiciones de los Valores se deberd cumplir con las
normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003,
modificado por el Acuerdo 3-2008, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores o el que esté vigente en ese momento.

En el caso de valores registrados con posibilidad de emitir
Series que el Emisor pretenda modificar los términos y
condiciones de dos o mas Series en circulacion, se debera
presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores
las aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores
de cada una de las Series por separado, tal como lo
establece Opiniéon No.2-2021 del 10 de febrero de 2021.

Giro del negocio. Los ingresos del Emisor consisten
principalmente en prestacion de servicios financieros
correspondientes a la realizacion de operaciones de
factoring, los cuales dependerdn de una gestion eficaz de
la cartera y de la administracion de los recursos utilizados
para el negocio.

Riesgo pais. Las operaciones del Emisor estdn ubicadas
en la Republica de Chile. En consecuencia, la condicién
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financiera y los resultados operativos del Emisor,
incluyendo su capacidad de pago dependen principalmente
de las condiciones politicas y econémicas de Chile.

Riesgo de regulacién. Variaciones en la regulacién de la
actividad del Emisor podrian incidir en su rentabilidad.
Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral,
comercial entre otros pueden incidir en las operaciones del
Emisor.

Riesgo de liquidez. Hace referencia a la incapacidad para
obtener los fondos suficientes para cumplir con los
compromisos financieros, sin incurrir en pérdidas
significativas; esto producto de un descalce de flujos entre
la recaudacion y el pago de las obligaciones.

Riesgo de liquidez de mercado secundario. Debido a
la falta en la Republica de Panama de un mercado de
valores secundarios liquido, los inversionistas que
adquieran los Valores pudieran verse afectados en caso de
que necesiten vender los Valores antes de su Fecha de
Vencimiento. Existe la posibilidad de que el inversionista
no pueda vender los Valores por falta de inversionistas
interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a
mantenerlos hasta su vencimiento.

II. FACTORES DE RIESGO

La informacién que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta, y el detalle de los factores de riesgos de la misma. El
inversionista potencial interesado debe leer esta seccién conjuntamente con la totalidad
de la informacién contenida en el presente prospecto informativo y solicitar aclaracién
en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de
riesgo de la emision.

Toda inversién conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de
no obtener la ganancia y/o rendimiento esperado. Los interesados en comprar los
Valores deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos en esta Seccion del
Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores,
dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demds personas relacionadas, han sido
identificados como aquellos de que suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de
los Valores. Los factores de riesgo descritos a continuacion no pretenden sustituir a las
preguntas y consultas que el interesado en la Emision debe efectuar a sus asesores
financieros, legales, fiscales, contables y cualesquiera estime oportuno consultar antes
de tomar su decision de inversion

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al
Emisor o la Emisidon estan los siguientes:

LO
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A. La Oferta
Riesgo de ausencia de garantias.

Los Valores de cada una de las Series de este Programa Rotativo de Valores Corporativos
podran estar garantizados o no. El Emisor determinard, segln sus necesidades y sujeto
a las condiciones del mercado, si alguna de las Series estara garantizada o no.

A la fecha de autorizacién del presente Prospecto, la Emisién no cuenta con garantias.
También se desconoce el Agente Fiduciario, los términos del Contrato de Fideicomiso, el
detalle, condiciones y ubicacion de los bienes o garantias que podrian formar parte del
Fideicomiso, los cuales podran estar localizados en la Replblica de Panama o en el
extranjero. La informacion sobre las garantias y toda la documentacidn relacionada a la
misma, sera remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores con una antelacién
de quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva, para que
sea analizada y aprobada.

Realizado el andlisis de la Garantia, la Superintendencia del Mercado de Valores, podra
solicitar la inclusién de factores de riesgo en el Suplemento al Prospecto Informativo,
por lo tanto, los inversionistas potenciales interesados deben leer el Prospecto
Informativo conjuntamente con el Suplemento al Prospecto Informativo de las Series
Garantizas y demas documentos de la garantia.

Luego de contar con la respectiva aprobacién de la Superintendencia del Mercado de
Valores, el Emisor podra comunicar mediante Suplemento al Prospecto Informativo tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva, la garantia y demds
condiciones de la Serie que serd Garantizada. La documentacion relacionada a la
garantia y al fiduciario deberad cumplir con lo establecido en la Seccién de Garantias del
Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010.

Riesgo de vigencia del Programa Rotativo de Valores Corporativos.

El Programa Rotativo y sus Series de Valores Corporativos tendrd un plazo de vigencia
no mayor a diez (10) afios, por lo que el presente Programa Rotativo de Valores
Corporativos cuenta con un periodo de disponibilidad de plazo determinado.

Riesgo de pago de interés y capital de la totalidad de la emisién.

La fuente principal de ingresos del Emisor para realizar el pago de intereses y capital de
los Valores dependera sustancialmente del riesgo de crédito de su cartera de factoring.
Por consiguiente, podria darse el caso que en un ambiente de deterioro crediticio el
Emisor no genere las utilidades suficientes para poder cumplir con el pago de intereses
y capital de la presente Emisién.

Riesgo de acreencias que tengan preferencia o prelacion en el cobro sobre la
emision.

El pago a capital e intereses de los Valores no tiene preferencia sobre las demas
acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en
este Prospecto.
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Riesgo de liquidez de mercado secundario.

Debido a la falta en la Republica de Panama de un mercado de valores secundarios
liquido, los inversionistas que adquieran los Valores pudieran verse afectados en caso
de que necesiten vender los Valores antes de su Fecha de Vencimiento. Existe la
posibilidad de que el inversionista no pueda vender los Valores por falta de inversionistas
interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su
vencimiento.

Riesgo de modificacion de términos y condiciones.

El Emisor podra modificar en cualquier momento los términos y condiciones de esta
Emision del Programa Rotativo de Valores, segtin se detalla en la Seccion III.A.15 del
Prospecto. Una modificacion de los términos y condiciones de la oferta puede afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Valores. En el caso de
valores registrados con posibilidad de emitir Series que el emisor pretenda modificar los
términos y condiciones de dos o mas series en circulacion, se debe presentar ante la
Superintendencia las Aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores de cada
una de las Series por separado tal como lo establece la Opinion No.2-2021 del 10 de
febrero de 2021.

Riesgo de incumplimiento.

La presente Emisién del Programa Rotativo de Valores puede generar ciertos Eventos de
Incumplimiento, que en el caso de que se cause alguno de ellos, de forma individual o
conjunta, puede dar lugar a que se realice una Declaracion de Vencimiento Anticipado.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no
hubiesen sido subsanados dentro del plazo estipulado, en caso de aquellos que tengan
plazo de subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria
de los Tenedores Registrados se lo soliciten, podra expedir una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, en nombre y representacién de los Tenedores Registrados de
los Valores, la cual sera comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, sin
necesidad de cumplir con ningun otro acto, notificacién o requisito, todos los Valores de
todas las Series de la Emision se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo
vencido.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia sera la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los Valores de las Series.

Riesgo de uso de fondos.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administraciéon del Emisor
decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del Programa, en atencién a
sus necesidades financieras, asi como también en consideracién a los cambios que
pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales.

Obligaciones de hacer y no hacer.
El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer y de
las Obligaciones de No Hacer descritas en los literales b) y ¢) de la Secciéon II1.A.13 de
este Prospecto Informativo y de los Términos y Condiciones de la Emision, conllevara al
vencimiento anticipado de la Emision.
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Riesgo de redencion anticipada.

El Emisor, podrd, a su entera discrecion, redimir voluntariamente los Valores, parcial o
totalmente, segun los Términos y Condiciones establecidos para cada una de las Series.
Esto implica que, si las tasas de interés del mercado bajan a los niveles de tasas de
intereses vigentes al momento en que se emitieron los Valores de esta Emisién, el Emisor
podria refinanciarse y a la vez redimir dichos Valores, en cuyo caso los Tenedores
Registrados podrian perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro
lado, si un inversionista adquiere los Valores por un precio superior a su valor nominal,
y se lleva a cabo una redencion anticipada de los Valores por parte del Emisor, el
rendimiento para el inversionista podria verse afectado.

Riesgo de partes relacionadas de la emisién.
Prival Bank S.A. actia como estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia
de la Emision. Prival Securities, Inc. es 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A., quien a
su vez actia como Puesto de Bolsa y Casa de Valores del Emisor. No existe ninguna
relacion accionaria entre el Emisor y Prival Bank.

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal Independiente no tienen relacion
accionaria, ni han sido ni son empleados del Emisor, ni de los Corredores de Valores, ni
del Agente de Pago, Registro y Transferencia, ni del Asesor Financiero, ni de los Asesores
Legales.

A la fecha del registro del siguiente Programa Rotativo de Valores, el Emisor mantiene
vinculos y afiliaciones con partes relacionadas lo cual se detalla en la Seccién VIII del
presente prospecto informativo.

Riesgo de tasa de interés.

Los Valores de cada Serie devengaran, a partir de su respectiva Fecha de Emisién, una
tasa de interés la cual podra ser fija o variable, determinada a opcién del Emisor antes
de efectuarse la oferta de venta de cada Serie. Si el Emisor llegase a emitir Series que
paguen tasa fija y las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés
vigentes al momento en que se emitieron dichas Series, el inversionista perderia la
oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir una
tasa de interés superior.

Riesgo de Eventos de Incumplimiento de los Valores.

La presente Emisién mantiene una serie de Eventos de Incumplimiento de los Valores.
En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no
hubiesen sido subsanados dentro del Periodo de Cura o del plazo estipulado en caso de
aquellos que tengan plazo de subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
cuando la Mayoria de los Tenedores Registrados se lo soliciten, podrd expedir una
Declaracion de Vencimiento Anticipado, en nombre y representacion de los Tenedores
Registrados de los Valores, la cual serd comunicada al Emisor, a los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, sin necesidad de cumplir con ningln otro acto, notificacién o requisito, todos
los Valores de todas las Series de la Emisién se constituirdn automaticamente en
obligaciones de plazo vencido.
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En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia sera la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los Valores de las Series

Los siguientes eventos constituiran Eventos de Incumplimiento:

1.

Si el Emisor incumple su obligacion de pagar capital e intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados, en cualquier Fecha de Pago.
En caso de que suceda algin Evento de Incumplimiento del Emisor bajo esta
causal, el Emisor tendra quince (15) dias calendarios, contados a partir de la
fecha en que se debid realizar el pago, para remediar y subsanar el Evento de
Incumplimiento, y realizar el pago correspondiente de capital o intereses
derivados de los Valores.

Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer,
o cualquiera otra obligacién o condicién estipulada bajo cualquiera de los demas
documentos de la Emision y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

Si el Emisor incumple con alguna representacion o garantia contenida bajo
cualquiera de los Documentos de la Emision y no es remediado dentro del Periodo
de Cura.

Si el Emisor incurriera en algan evento de incumplimiento bajo otro contrato de
crédito bajo un monto superior a cinco millones de délares (US$5,000,000)
moneda legal de los Estados Unidos de América, que tuviera como consecuencia
que la deuda fuese declarada como de plazo vencido o se aceleren las
obligaciones de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato (“Cross
Default”).

Si se decreta la quiebra o insolvencia del Emisor.

Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u
otras ordenes judiciales que de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual
o conjunta, superior a los cinco millones de délares (US$5,000,000) moneda legal
de los Estados Unidos de América.

Si se decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquiera de
los activos del Emisor por un monto igual o superior a cinco millones de ddlares
(US$5,000,000), y dicho proceso no es afianzado dentro del Periodo de Cura a
partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento.

Si el Emisor viola alguna disposicién legal vigente de la Republica de Panama
siempre y cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
detalladas en el presente Prospecto Informativo.

El Emisor

Giro del negocio.

Los ingresos del Emisor consisten principalmente en prestacion de servicios financieros
correspondientes a la realizacion de operaciones de factoring, los cuales dependerdn de
una gestion eficaz de la cartera y de la administracion de los recursos utilizados para el
negocio.
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Riesgo de financiamiento.

El Emisor depende de instituciones financieras y de su base patrimonial para financiar
su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, ya sea por inestabilidad
politica, por condiciones del mercado financiero o por desmejoras en la situacién
financiera del Emisor, podrian dificultar la obtencién de nuevos financiamientos y
desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

Riesgo de concentracion de la cartera de factoring.

Las cuentas por cobrar del Emisor a septiembre de 2022 representan el 81.19% de sus
activos totales. Cabe destacar que el top 10 de clientes y deudores representan 9.46%
y 9.78% respectivamente de la cartera consolidada.

Riesgo de crédito.

El Emisor estd expuesto a riesgo crediticio principalmente sobre sus actividades
operacionales (cuentas por cobrar comerciales), y descansa en una primera fuente de
pago del titulo ejecutivo que es el pagador individualizado en el documento (deudor de
la empresa de factoring), y una segunda fuente de pago que es el emisor de dicho
documento (cliente de la empresa de factoring), por cuanto las operaciones que se
realizan son de factoring con responsabilidad (del cliente de la empresa de factoring)
segun consta en el contrato con mandato que firma este Ultimo con Primus Capital.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez hace referencia a la incapacidad para obtener los fondos suficientes
para cumplir con los compromisos financieros, sin incurrir en pérdidas significativas; esto
producto de un descalce de flujos entre la recaudacion y el pago de estas obligaciones.
Dada la naturaleza del negocio del factoring, los vencimientos de la cartera por cobrar
del Emisor se concentran en el corto plazo (en el tramo entre 30 y 60 dias).

Riesgo operacional.

El principal riesgo operacional que posee la Industria del factoring, se relaciona
directamente con la calidad y veracidad de las cuentas por cobrar de los clientes,
representadas en titulos ejecutivos que cumplen con todas las condiciones para que
estas se puedan ceder a la empresa de factoring.

Riesgo por ausencia de principios y procedimientos de gobierno corporativo.
El Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacién las reglas o procedimientos de
un buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003, lo que implica que
podrian existir riesgos relacionados a la ausencia de una aplicacién total de las politicas
y procedimientos de gobierno corporativo mencionados en el acuerdo, lo cual podria
limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y
condiciones.

Riesgo de reduccion patrimonial.

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades negativas puede
tener un efecto adverso en la condicion financiera del Emisor deteriorando sus
indicadores de apalancamiento.
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Riesgo de apalancamiento, deuda, retorno sobre activos (ROA) y retorno sobre
patrimonio (ROE).

En base a los estados financieros interinos del 30 de septiembre de 2022, el Emisor
mantiene una razén de pasivos totales sobre capital pagado de 8.07 veces y una razén
de valor nominal de la emision sobre capital pagado de 2.91 veces (asumiendo los
Valores son emitidos en su totalidad). Adicionalmente, los pasivos del Emisor
representan el 81.46% de su capitalizacion total. De igual manera, en los nueve meses
al cierre de septiembre 2022, el Emisor registro un retorno sobre activos (ROA) de
2.83% y un retorno sobre patrimonio (ROE) de 15.25%.

Riesgo de tasa de interés.

Si las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento
en que se emitieron los Valores de una Serie del Programa Rotativo de Valores, el
inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de
mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de mercado.

Si ocurren cambios o movimientos adversos en los mercados financieros, por razones
de inestabilidad politica o econdémica, a nivel nacional e internacional, podrian tener
repercusiones sobre el costo de los fondos del Emisor, las tasas de interés, entre otros
indicadores, lo cual pudiera hacer menos atractiva la inversion en los Valores o el
desmejoramiento de la condicion financiera del Emisor.

C. El Entorno

Riesgo pais.

El Emisor de los Valores es una entidad Extranjera con operaciones ubicadas en la
Republica de Chile. En consecuencia, la condicién financiera y los resultados operativos
del Emisor, incluyendo su capacidad de pago dependen principalmente de las condiciones
politicas y econémicas de Chile.

Riesgo politico.

La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las
politicas econémicas, monetarias u otras politicas del gobierno chileno. Por ende, ciertos
cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno chileno
podrian tener un impacto negativo en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no
puede garantizar que el gobierno chileno no intervendra en ciertos sectores de la
economia, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones del Emisor
y la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los Valores.

Riesgo de cambios en materia fiscal.

La Ley 18 de 2006 (la “Ley 18"), introduce ailgunas regulaciones sobre el tratamiento
fiscal de las ganancias de capital generadas en la enajenacién de valores. La Ley 18
reitera la excepcion contenida en el Decreto Ley 1 de 1999, modificada por la Ley 67 de
2011, que establece que las ganancias de capital generadas en la enajenacién de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la enajenacion
del valor se efectie a través de una bolsa o mercado de valores organizado, estan
exentas del impuesto sobre la renta. Sin embargo, una enajenacion de valores que no
se efectle a través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozaria de dicha
exencion.
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Adicionalmente, de conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999 establece
que estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se
paguen o acrediten sobre valores registrados ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y que, ademas seran colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado.

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas
mediante la Ley alcanzaran sus objetivos o que el gobierno panamefio no adopte
medidas adicionales en el futuro para captar recursos adicionales. El Emisor no garantiza
que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los Valores y
las ganancias de capital generados de enajenaciones de los Valores, segtin se describe
en este documento, no sufrird cambios en el futuro. El Emisor no puede garantizar que
no habra variaciones en el marco legal y fiscal, aplicable a las personas juridicas en
general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

Riesgo legal y regulatorio.

Variaciones en la regulacién chilena podrian incidir en la actividad del Emisor y por ende
en su rentabilidad. Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre
otros pueden incidir en las operaciones del Emisor.

Riesgo de inflacion.
Si la inflacién en Panama superara la Tasa de Interés de alguna de las Series de los
Valores de la Emisién, estos perderian valor en términos reales.

Riesgo de moneda.

El riesgo de moneda es el riesgo inherente a la volatilidad de los tipos de cambios de las
diversas monedas que una empresa puede tener dentro de sus activos o pasivos. Las
cuentas por cobrar de Primus mayoritariamente en pesos chilenos, pero existe una
porcion en ddlares y en soles. Para mitigar este riesgo, cada una de las empresas debe
procurar que cada activo en moneda extranjera tenga su contraparte en los pasivos.

Riesgo jurisdiccional.

El Emisor, es una sociedad debidamente incorporada y organizada conforme a las leyes
de la Republica de Chile, y como tal, es una persona juridica de derecho y esté sujeta a
posibles acciones legales por parte de entidades e instituciones de orden publico o
personas naturales o juridicas.

D. La Industria

Riesgo del sector financiero.

Las actividades realizadas por el Emisor estdn sujetas a factores de riesgo propios del
sector financiero, tales como el entorno econémico local e internacional. Una reduccidn
en el crecimiento econdmico, amarrado con un efecto inflacionario, pudiese tener
consecuencias marcadas en el sector financiero local. Problemas que se pudiesen
extender a deterioros en las carteras y presiones de liquidez.

Riesgo incumplimiento normativo, prevencién de delitos, responsabilidad penal
de la persona juridica.

A contar de la promulgacion de la Ley N° 20.393 de Chile, las personas juridicas, entre
ellas las empresas de factoring, responden criminalmente en caso que sus duefios,
directores, ejecutivos principales, representantes, o quienes realicen actividades de
administracién y supervision o quienes estan bajo la direccién o supervisién directa de
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los anteriores, cometan en el interés de la persona juridica o para el provecho de ésta,
alguno de los siguientes delitos: (I) Lavado de activos; (II) Financiamiento de delitos
terroristas; (III) Cohecho; (IV) Receptacion. Recientemente, la Ley 21.121 extendid la
responsabilidad de la persona juridica a los siguientes delitos: (I) Negociacion
incompatible; (II) Apropiacion indebida; (III) Gestion del patrimonio de otros con
ejercicio abusivo de facultades o actuando en forma manifiestamente contraria al interés
del titular del patrimonio, en caso de ocasionarse perjuicio; (IV) Corrupcién entre
particulares, de conformidad con las conductas tipificadas en los articulos 287 bis y 287
ter del Cédigo Penal.

Para que la responsabilidad penal de la empresa se haga efectiva es necesario que la
comision del delito haya sido una consecuencia del incumplimiento, por parte de ésta,
de sus deberes de direccién y supervision. En relacion con esto, se permite a las personas
juridicas acreditar que los deberes de direccion y supervision se han cumplido si, con
anterioridad a la comisién del delito, hubiere implementado modelos de organizacion,
administracién y supervisién para prevenir estos delitos.

Por otra parte, la Ley N© 19.913 de Chile establece que las “empresas de factoraje” se
encuentran obligadas a informar sobre operaciones sospechosas que adviertan en el
ejercicio de sus actividades. Se entiende por operacién sospechosa todo acto, operacion
o transaccion que, de acuerdo con los usos y costumbres de la actividad de que se trate,
resulte inusual o carente de justificacion econdmica o 26 juridica aparente o pudiera
constituir alguna de las conductas contempladas en el articulo 8° de la ley N° 18.314
(sobre delitos terroristas), o bien sea realizada por una persona natural o juridica que
figure en los listados de alguna resolucidon del Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas, sea que se realice en forma aislada o reiterada. Al respecto, la Circular nimero
49 de la Unidad de Andlisis Financiero “UAF”, desarrolla distintos deberes y
procedimientos que deben ser aplicados por las empresas de factoring.

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. Detalles de la Oferta

La Emision realizada por el Emisor consiste en un Programa Rotativo de Valores
Corporativos en el cual el monto de los Valores emitidos y en circulaciéon en ningln
momento podrd exceder la suma de ochenta millones de délares (US$80,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual fue autorizada por
resoluciéon de la Junta Directiva del Emisor adoptada el 24 de octubre de 2022. Dicho
Programa Rotativo de Valores tendra un plazo de vigencia de diez (10) afios. Por su lado,
los Valores serdn emitidos en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor, segun
sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Las Series que integren la
Emision tendran un vencimiento no inferior a noventa (90) dias, ni superior a diez (10)
afios. La base de calculo que se utilizara para el computo de los intereses de los Valores
es de dias transcurridos entre trescientos sesenta (360). El monto a ser emitido de los
Valores Comerciales Negociables podra ser de hasta US$80,000,000.00, de igual
manera, el monto a ser emitido de los Bonos podra ser de hasta US$80,000,000.00, sin
embargo, el saldo en circulacidn mancomunado de los Valores Comerciales Negociables
y los Bonos nunca podra superar la suma de US$80,000,000.00.
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Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta publica por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, bajo la Resolucién No. SMV- 61 -23 de 1 de marzo de
2023. Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcién preferente de los
Valores. Igualmente, no tienen restriccidon alguna para la compra de los Valores. No
existe limitacién de los derechos de los Valores en cualquiera otra obligacién o contrato
del Emisor. En base a los estados financieros auditados del 30 de septiembre de 2022,
la relacion entre el monto de esta Emision y el capital pagado del Emisor es de 2.91
veces.

El Monto de la Serie Respectiva, la Fecha de Emisién Respectiva, la Fecha de Oferta
Respectiva, Tasa de Interés ya sea fija o variable, la periodicidad de pagos de los interés,
los pagos de capital los cuales podrdn ser mediante un solo pago al vencimiento o
mediante amortizaciones a capital por lo cual se debera remitir su respectiva tabla de
amortizacién, la Fecha de Vencimiento o fecha de Redencién Anticipada de haberla, la
Penalidad por Redencidn, el plazo para ejercer el Derecho de Redencién Anticipada, Uso
de Fondos, si Emisidn cuenta con garantia y demas condiciones adicionales de los Valores
Corporativos seran notificados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores y Latinex mediante suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Programa Rotativo y sus Series de Valores Corporativos tendra un plazo de vigencia
no mayor a diez (10) afos.

El Emisor no prevé la colocacion de los valores en otro mercado organizado.

Los Valores seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados
en la Bolsa Latinoamericana de Valores, y estardn sujetos a los siguientes términos y
condiciones:

1. Clase y Denominaciéon, Emision, Autenticacién, Fecha y Registro de los
Valores

Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por
medio de anotaciones en cuenta, en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor,
segun sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de
Mil délares (US$ 1,000.00), y en mdltiplos de esta denominacion.

Los montos de cada una de las Series de los Valores seran notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

2. Precio de Venta

Los Valores seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario al cien por ciento
(100%) de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier
ejecutivo del Emisor que ésta designe podra, de tiempo en tiempo, autorizar que los
Valores sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor
nominal segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Valor sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Valor
en el corro de bolsa, mas los intereses acumulados, en ddlares, en la Fecha de Emisién.
En caso de que la Fecha de Emisidn de un Valor sea distinta que la Fecha de Oferta o de
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una Fecha de Pago, al precio de venta del Valor se sumaradn los intereses
correspondientes a los dias transcurridos en la Fecha de Pago inmediatamente
precedente a la Fecha de Emision del Valor (o desde la Fecha de Oferta si se trata del
primer Periodo de Interés) y la Fecha de Emision del Valor.

3. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series del Programa a ser emitidas, sera
comunicado mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el saldo insoluto a capital
de los Valores, segun corresponda, se pagard en la forma y frecuencia que el Emisor
determine, la cual sera comunicada por el Emisor mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva, que sera notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
de Valores, pudiendo ser pagados, a opcion del Emisor, mediante un solo pago a capital
en su respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencién Anticipada, segin corresponda,
o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la
frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales, segun se establezca en el respectivo Suplemento.

4. Tasa, CoOmputo y Pago de Interés

Los Valores de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta
su Fecha de Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha
de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija,
los Valores devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor
segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. La tasa variable también serd determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y, sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendarios antes del inicio
de cada periodo de interés por empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a
ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank
Rate) o su tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera linea requieran
entre si para Depdsitos en ddlares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, en el mercado
interbancario de Londres, (London Interbank Market) o su equivalente, seglin las
condiciones de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Valores serdn calculados
aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Valor correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés,
incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago
en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias
de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios adecuados y precisos para la
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determinacion de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de Interés; el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta situacion al Emisor y a los
Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato de documento
portable (pdf) o por fax tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el
nombre de la tasa de referencia internacional que se estara utilizando para sustituir la
Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo margen que serd sumado a
la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir
de la fecha de dicha modificacién, comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el
nuevo margen los cuales aplicaran a partir de la finalizacién del Periodo de Interés
inmediatamente anterior a la fecha de notificacion por parte del Agente de Pago, Registro
y Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revision de la tasa variable sera notificado
a Latinclear, a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias
habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de importancia
publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI).

Los intereses devengados por los Valores serdn pagados en cada Fecha de Pago a
quienes aparezcan como Tenedores Registrados en la fecha de registro fijada por el
Emisor para dicha Fecha de Pago.

5. Forma de los Valores

Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada y estaran sujetos al Régimen de
Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo III del Titulo X del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(“Latinclear”) acreditara en su sistema interno el monto de capital que corresponde a
cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en
caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes). Dichas cuentas serdn designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe.

La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Valores serd demostrada y el
traspaso de dicha propiedad sera efectuado (nicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes).
Mientras los Valores estén representados por uno o mds Valores, el Tenedor Registrado
de cada uno de dichos Valores serd considerado como el Unico propietario de dichos
Valores en relacion con todos los pagos de acuerdo con los términos y condiciones de
los Valores. Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los Valores, Latinclear sera
considerado el Gnico propietario de los Valores representados en dichos Valores y los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Valores no tendrén derecho a que
porcién alguna de los Valores sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningGn
propietario de derechos bursatiles con respecto a los Valores tendra derecho a transferir
dichos derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podra realizar la compra de Valores a través de cualquier casa de valores
que sea Participantes de Latinclear, la que debera realizar las compras a favor de su
cliente.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Valores se hardn a Latinclear. Sera
responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los
pagos realizados por cuenta de los participantes a favor de cuya cuenta se hayan
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acreditado derechos bursatiles con respecto a los Valores y por mantener, supervisar y
revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los
Valores, acreditarad las cuentas de los Participantes en proporcién a sus respectivos
derechos bursétiles con respecto a los Valores, de acuerdo con sus registros. Los
Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Valores, en proporciéon a sus
respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear inicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actuan por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles
con respecto a los Valores, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que
no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que
representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor
Registrado, unicamente de acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor
de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto a los Valores, y
Unicamente en relacion con la porcion del total del capital de los Valores con respecto a
la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo
a las leyes de la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia,
liquidacién y compensacion de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes
y facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre Participantes
a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y
otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos
de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o
cualesquiera personas que compensan o0 mantienen relaciones de custodia con un
Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del
Contrato de Administracion celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear
y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los
Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de
los Valores, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago
gue se haga a los Tenedores Registrados de los Valores en concepto de pago de intereses
devengados se hara con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

6. Titulo y Transferencia de Valores

(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Valores estaran limitados a Participantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
Valores. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Valores sera demostrada
y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de
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Latinclear (en relaciéon con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). En
adicion, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a los Valores Globales
tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de Latinclear.

(b) Transferencia de Valores

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear unicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez acttan por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursétiles
con respecto de los Valores para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que
no son Participantes, estara sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para
su constitucion y perfeccionamiento.

7. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan Valores en circulacion, el Emisor mantendréd en todo momento un
Agente de Pago, Registro y Transferencia en la Ciudad de Panama, Reptblica de Panama.
El Agente de Pago, Registro y Transferencia esta encargado de autenticar y entregar los
Valores, calcular los intereses de cada Valor, sujetos a aprobacién del Emisor, y efectuar
los pagos de intereses en cada Fecha de Pago, mantener el Registro de Tenedores,
ejecutar los traspasos pertinentes y actuar como Agente de Pago, Registro y
Transferencia en la redencion o en el pago de los Valores a su vencimiento, al igual que
cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia
segun el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Valores, puesto que
efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el
Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar a su cargo en cualquier
momento, avisando previamente y por escrito al Emisor con al menos sesenta (60) dias
calendarios de antelacién a la fecha en que desea hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicado, el Emisor debera nombrar un nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y, en caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia tendrd la opcion de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor. No
obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera efectiva hasta
que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo
haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto debera ser un Agente
de Pago, Registro y Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia
bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor sélo podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los
siguientes casos:

(a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en
la ciudad de Panama o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada;
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(b) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por
la Superintendencia de Bancos de Panama;

(c) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga
en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

(d) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus
obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera
suscribir un acuerdo de sustitucién o un nuevo contrato sustancialmente en los mismos
términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, con
un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en la
ciudad de Panama y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera
entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los
treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expir6 el plazo descrito en el
segundo parrafo de esta Seccion, toda la documentacion relacionada con la gestion
prestada, incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas
de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con
cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados
al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente por la prestacion de sus servicios
de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.
Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolvera al Emisor
los honorarios que le hayan sido pagados de forma anticipada en proporcion al resto del
plazo que falte para completar el afio.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago
de conformidad con los Valores sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado
segun el Registro en la fecha de determinacion fijada por el Emisor en relacion con el
pago que se hara en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Valor sera pagada por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre del Tenedor Registrado, poniendo
a disposicion de la central de valores fondos suficientes para hacer dicho pago de
conformidad con las reglas y procedimientos de dicha central de valores. Latinclear se
compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Valor sera el Gnico con derecho a
recibir pagos de intereses con respecto a dicho Valor. Cada una de las personas que en
los registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los
Valores, debera recurrir Unicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado
por el Banco a Latinclear como Tenedor Registrado de un Valor. A menos que la ley
establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Valor
tendra derecho a recurrir contra el Banco en relacion a cualquier pago adeudado bajo
dicho Valor.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con los Valores seran hechos en délares.
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Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Valores ya sean de capital,
intereses, montos adicionales, gastos o cualquier otro tipo, serdn pagadas en su
totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos segliin se contempla en este
Prospecto.

9. Intereses Moratorios

En caso de Mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara el
valor de la Serie que corresponda al Tenedor Registrado a la tasa de interés pactada,
mas dos por ciento (2%) anual desde la fecha en que dicha suma de capital o interés,
segun sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma de
capital o interés sea pagada en su totalidad.

10. Retencion por Impuestos

El Emisor retendra y descontard de todo pago que deba hacer con relacién a los Valores,
todos los Impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes
o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la
interpretacién de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

11. Redencion Anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Valores de la Serie
correspondiente podran ser objeto de redencién anticipada o no. En caso de que el
Emisor determine que los Valores de una Serie pueden ser objeto de redencién
anticipada, el Emisor la podra realizar, parcial o totalmente, a opcidn del Emisor, segin
se establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La
existencia del derecho de redencién anticipada serd notificada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores, con al menos tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de redenciones parciales de una de las series o de la totalidad de las mismas
deberan ser por un monto de al menos cinco millones (US$5,000,000) de ddlares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Dicho pago se hara a prorrata
a todos los Tenedores Registrados de la Emision. En caso que el Emisor decida redimir
en forma anticipada parcial o totalmente los Valores de una de las series o la totalidad
de las mismas, asi lo comunicara a los Tenedores Registrados, mediante un aviso con
no menos de diez (10) ni mas de treinta (30) dias calendarios de anterioridad a la Fecha
de Redencién Anticipada, mediante (I) un aviso de redencién publicado en dos (2) dias
diarios de circulacién nacional en la Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos,
o (II) correo electrdnico a la direccidn de los Tenedores Registrados que aparezcan en
el registro del Agente de Pago, Registro y Transferencia, con indicacidon del monto de los
Valores a ser redimidos y la fecha de Redencién Anticipada. La porcién del saldo redimida
de los Valores dejara de devengar intereses a partir de la fecha de Redencién Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia
a pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la
redencion anticipada. Los Valores seran redimidos al 100% de su valor nominal.

Los avisos de redenciéon seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados de
conformidad con lo establecido en el Prospecto Informativo mediante un aviso de
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redencion anticipada publicado a través del Sistema Electronico de Remisiéon de
Informacion (SERI). Todo aviso de redencién sera irrevocable. El hecho de que no se
dé aviso de redencion a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en
forma defectuosa, no afectara la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros
Tenedores Registrados.

El Emisor, podra, a su entera discrecion, redimir voluntariamente los Valores, parcial o
totalmente, segun los Términos y Condiciones establecidos para cada una de las Series.
Esto implica que, si las tasas de interés del mercado bajan a los niveles de tasas de
intereses vigentes al momento en que se emitieron los Valores de esta Emision, el Emisor
podria refinanciarse y a la vez redimir dichos Valores, en cuyo caso los Tenedores
Registrados podrian perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro
lado, si un inversionista adquiere los Valores por un precio superior a su valor nominal,
y se lleva a cabo una redencion anticipada de los Valores por parte del Emisor, el
rendimiento para el inversionista podria verse afectado.

12. Prelacion de los Valores

Los Valores constituiran una obligacion directa y no subordinada por el Emisor. El Emisor
acuerda hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Valores
tengan, en todo momento, un estatus por lo menos pari passu respecto de sus otras
obligaciones de pagos no garantizadas, presentes y futuras, excepto por aquellas
obligaciones que por Ley tengan prelacién.

13. Compromisos del Emisor

(a) Declaraciones:

1. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con
las leyes de la Republica de Chile, con plena capacidad legal para suscribir toda
la documentacion que se requiera en relacion con el registro y colocacién de los
Valores.

2. Toda la documentacién requerida en relacion con la Emision, registro y colocacion
de los Valores ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una
obligacion legal, valida y exigible al Emisor.

3. Toda la documentacion relacionada a la Emision, registro y colocacion de los
Valores no viola o contradice ninguna ley o regulacion de la Republica de Panama
o Chile y no infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas
vigentes o ningln contrato del cual el Emisor es parte.

4. Toda la documentacion e informacidon suministrada por el Emisor al Agente de
Pago, Registro y Transferencia es cierta y verdadera y no se han realizado
declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni
suministrando informacién falsa relacionada a la situacion financiera del Emisor.

5. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor, o causa para
suponer que se pueda instaurar en su contra, demanda alguna que pudiera tener
un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicidn financiera del
Emisor.

28

1o



6.

10.

(b)

El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones
comerciales y no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores,
dacién en pago, liquidacién, quita y espera, renegociacién y prérroga de sus
obligaciones u otro proceso analogo.

Los estados financieros auditados del Emisor fueron preparados por auditores
externos de reconocimiento internacional y de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y
presentan junto con sus notas complementarias una vision correcta de la posicién
financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor durante los periodos
que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren
adecuadamente reflejados en los mismos.

El Emisor no ha incurrido en ninguno de los Eventos de Incumplimiento ni se
encuentra en Mora con respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte
0 que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su
negocio o su position financiera.

El Emisor se encuentra a paz y salvo y al corriente en el cumplimiento de todas
sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales o auditados, exdmenes
o alcances u otros procedimientos similares pendientes que de ser resueltos
desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su posicién financiera.

No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (I)
el negocio o (II) en la condicién financiera (III) en los resultados de operaciones
o (IV) en las perspectivas futuras de negocios.

Obligaciones de Hacer:

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series autorice expresamente
y por escrito lo contrario y exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento
de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son
de obligatorio cumplimiento mientras los Valores estén debidamente registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer lo siguiente:

1.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia
a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal los estados
financieros del cierre del afio fiscal correspondientes, debidamente auditados por
una firma de auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser
confeccionados en base a las Normas Internaciones de Contabilidad, de acuerdo
a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de
la Superintendencia del Mercado de Valores. De igual manera, el Emisor debe
suministrar a mas tardar dos (2) meses después del cierre de cada trimestre, los
estados financieros interinos trimestrales correspondientes. Dichos estados
financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de
Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia
con el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Adicionalmente, el Emisor debe suministrar los informes de actualizacion
trimestrales y anuales (IN-T, IN-A, respectivamente), a los cuales se acompafian
los estados financieros correspondientes, segin se establece en el Acuerdo 18-
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10.

11.

12,

13.

2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas
modificaciones, lo que contempla su divulgacion a los Tenedores Registrados, a
través de los medios listados en el referido Acuerdo. Los documentos deben ser
remitidos por el Sistema Electrénico para la Remision de Informacion (SERI), asi
como los Hechos de Importancia y los Suplementos al Prospecto Informativo y
las demas obligaciones establecidas de acuerdo con en el Acuerdo No. 8-2018 del
19 de diciembre de 2018.

Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Republica de Panama y en
las otras jurisdicciones donde opera, que incidan directa o indirectamente en el
curso normal de sus negocios.

Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, de acuerdo con lo que
establecen las leyes de la Republica de Panama y en las otras jurisdicciones donde
opera.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener en vigencia todas las licencias
y permisos de los cuales el Emisor es titular y que sean materiales para el manejo
de sus negocios.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a
cualquier obligacién bancaria.

Manejar todas las transacciones con compaiias afiliadas y compafiias
relacionadas en términos de mercado, justos y razonables.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas tardar tres (3)
meses después del cierre de cada trimestre, una certificacion del cumplimiento
de todas las condiciones contenidas en el presente prospecto informativo.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia reportes en cuanto a:
(I) La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a la ocurrencia del mismo; (II) Informes sobre cualquier acciéon
o procedimiento que este siendo adelantando ante jueces, tribunales, entidades,
gubernamentales o tribunal de arbitramento que superen los cinco millones de
dédlares (US$5,000,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
dentro de los veinte (20) dias calendarios siguientes a la fecha en que haya sido
notificado de tal accidn o procedimiento, y; (III) Informacion material relativa a
su situacion fiscal y al cumplimiento de sus obligaciones tributarias.

Utilizar los fondos de la Emisién exclusivamente para los fines indicados en el
Prospecto Informativo.

Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier
otro monto adeudado.

Mantener sus libros de registros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Panama.

Suministrar cualquier informacion que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia razonablemente requiera para seguir la condicion y desempefio del
Emisor.

Mantener vigente su existencia legal.
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14,

15.

16.

(c)

Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de
importancia o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones derivadas de los Valores, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal
como ha quedado modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, asi como los acuerdos y reglamentos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las leyes, decretos,
reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza de la
Republica de Panama, que le sean aplicables.

Cumplir con las siguientes Condiciones Financieras:

a. La cartera vencida superior a 90 dias no puede ser mayor a 5% de la cartera
total.

b. La provision por pérdida esperada sobre la cartera vencida mayor a 90 dias
no puede ser menor a 100%.

c. El apalancamiento financiero (endeudamiento) debe ser inferior a 6 veces
respecto del patrimonio del Emisor.

d. La concentracion de los 10 clientes mas grandes no puede ser mayor al 20%
del valor total de las colocaciones brutas.

e. Laconcentracion de los 10 deudores mas grandes no puede ser mayor al 20%
del valor total de las colocaciones brutas.

f. El descalce entre el total de activos corrientes y total de pasivos corrientes
debe ser superior a un 110%.

g. La posicion por tipo de cambio sin cobertura no puede ser menor al -20% ni
mayor al 20% sobre el patrimonio.

Obligaciones de No Hacer:

El Emisor se obliga a no realizar ninguno de los siguientes actos, durante la vigencia de
la Emisién de Valores:

1.
2.

14.

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.
Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

Materialmente alterar su existencia sin el previo consentimiento de la Mayoria de
los Tenedores Registrados de la Serie.

Disolverse o solicitar la liquidacién voluntaria.

Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituirdn Eventos de Incumplimiento:

1.

Si el Emisor incumple su obligacion de pagar capital e intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados, en cualquier Fecha de Pago.
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En caso de que suceda algun Evento de Incumplimiento del Emisor bajo esta
causal, el Emisor tendrd quince (15) dias calendarios, contados a partir de la
fecha en que se debié realizar el pago, para remediar y subsanar el Evento de
Incumplimiento, y realizar el pago correspondiente de capital o intereses
derivados de los Valores.

2. Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer,
o cualquiera otra obligacion o condicién estipulada bajo cualquiera de los demas
documentos de la Emision y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

3. Si el Emisor incumple con alguna representacidn o garantia contenida bajo
cualquiera de los Documentos de la Emision y no es remediado dentro del Periodo
de Cura.

4. Si el Emisor incurriera en algun evento de incumplimiento bajo otro contrato de
crédito bajo un monto superior a cinco millones de dodlares (US$5,000,000)
moneda legal de los Estados Unidos de América, que tuviera como consecuencia
que la deuda fuese declarada como de plazo vencido o se aceleren las
obligaciones de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato (“Cross
Default”).

5. Si se decreta la quiebra o insolvencia del Emisor.

6. Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u
otras drdenes judiciales que de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual
o conjunta, superior a los cinco millones de ddlares (US$5,000,000) moneda legal
de los Estados Unidos de América.

7. Si se decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquiera de
los activos del Emisor por un monto igual o superior a cinco millones de ddlares
(US$5,000,000), y dicho proceso no es afianzado dentro del Periodo de Cura a
partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento.

8. Si el Emisor viola alguna disposicion legal vigente de la Republica de Chile siempre
y cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
detalladas en el presente Prospecto Informativo.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no
hubiesen sido subsanados dentro del Periodo de Cura o del plazo estipulado en caso de
aquellos que tengan plazo de subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
cuando la Mayoria de los Tenedores Registrados se lo soliciten, podra expedir una
Declaracion de Vencimiento Anticipado, en nombre y representacion de los Tenedores
Registrados de los Valores, la cual serd comunicada al Emisor, a los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, sin necesidad de cumplir con ningun otro acto, notificacion o requisito, todos
los Valores de todas las Series de la Emision se constituirdn automaticamente en
obligaciones de plazo vencido.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia serd la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los Valores de las Series.
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15. Enmiendas y Cambios

Toda la documentacién que ampara los Valores, incluyendo estos términos y
condiciones, podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el consentimiento de
los Tenedores Registrados de los Valores de ambas series con el proposito Unico de
remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién. Esta clase de cambios no podra en ningln caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados de los Valores. Copia de la documentacion
que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda sera suministrada por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la
disposicion de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de
las Series y de su respectiva documentacion, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados, o el cincuenta y un (51%) porciento. Las modificaciones
de la Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series requeriran de
la aprobacion de la Stper Mayoria de los Tenedores Registrados, o el setenta y cinco
(75%) porciento.

En el caso de una modificacion a los términos y condiciones de los Valores se deberd
cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008, el cual
regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones
a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores o el que esté vigente en ese momento.

Para aquellos casos, que no representen una modificacion a los términos y condiciones
de los Valores, pero que requiera la aprobacion previa de los Tenedores Registrados,
dicha aprobacién o consentimiento se obtendra de las siguientes maneras:

» Mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificaciéon escrita o correo
electrdnico, a cada uno de los Tenedores Registrados, a la direccién que aparezca
en el Registro, solicitando de cada Tenedor Registrado su aprobacién o no sobre
el tema a discutir, dicha nota debera contener el plazo que tendrd el Tenedor
Registrado para enviar su respuesta al requerimiento, dicho plazo no podra ser,
en ningun momento inferior a cinco (5) Dias Habiles, contados a partir del envio
de la correspondiente solicitud; o

= El Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o la Mayoria de los Tenedores
Registrados, podran solicitar la celebracién de una reunién, para tomar las
decisiones que correspondan, para lo cual se debera seguir el siguiente
procedimiento: a) La convocatoria para una reunion de Tenedores Registrados
deberd enviarla el Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de
siete (7) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de la reunién, mediante el envio
de una nota, ya sea mediante notificacién escrita o correo electrénico, a cada uno
de los Tenedores Registrados, a la direccién que aparezca en el Registro; b) En
la primera convocatoria de toda reunién de Tenedores Registrados, constituird
quérum la presencia de una Mayoria de los Tenedores Registrados. En la segunda
convocatoria, el quérum se constituira con el nimero de los Tenedores
Registrados que se encuentren presentes o representadas; c) las decisiones en
dichas reuniones se tomaran conforme a lo establecido en el presente documento
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respecto a las decisiones que pueden ser tomadas por una Mayoria de los
Tenedores Registrados y aquellas que deberan ser tomados por una Super
Mayoria de los Tenedores Registrados.

En el caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos o mas
Series en circulacion, se debe presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores
las aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores de cada una de las Series
por separado tal como lo establece la Opinion No.2-2021 del 10 de febrero de 2021.

16. Restricciones de la Emision

La Emision no esta limitada en cuanto a un niumero de tenedores, restricciones a los
porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

17. Notificaciones

(a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacion o comunicacion de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente
de Pago se considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por
escrito y (i) entregada personalmente, o (ii) enviada por servicio de courier prepagado,
a la direccién que se detalla a continuacion:

Al Emisor:

PRIMUS CAPITAL S.A.

Avenida Apoquindo No. 3000 Piso 10, Las Condes
Cddigo Postal 7550202

Santiago, Republica de Chile

Teléfono: 56224112100

Atencién: Francisco Coeymans
coeymans@primuscapital.cl

www.primuscapital.cl

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

PRIVAL BANK, S.A.

Calle 50 y Calle 71,

Edificio Prival

San Francisco, Ciudad de Panama

Apartado 0832-00396

Panama, Republica de Panama

Atencion: Agente de Pago, Registro y Transferencia
Teléfono +507 303 1900

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar sus respectivas
direcciones antes indicadas mediante notificacidon a los Tenedores Registrados.

Las notificaciones enviadas por courier se entenderan otorgadas cuando sean recibidas.
(b) Notificaciones a los Tenedores Registrados

Cualquier notificacion o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor
Registrado de un Valor debera hacerse por escrito (I) mediante entrega personal, (II)
mediante envio por correo certificado, porte pagado, a la Ultima direccion del Tenedor
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Registrado que aparezca en los registros del Agente de Pago, o (III) mediante
publicacién en un diario matutino de amplia circulacién en la ciudad de Panamé, a opcidn
de la persona que envia la notificacion o comunicacién.

Si la notificacién o comunicacion es asi enviada se consideraré debida y efectivamente
dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida
por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el segundo caso en la fecha de la
publicacién en dicho diario.

18. Ley Aplicable

Los Valores se regiran y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad
con las leyes de Panama y Chile y a los reglamentos y resoluciones de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

B. Plan de Distribucion de los Valores

Los Valores del Programa serdn colocados en el mercado primario a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Para efectos de la colocacion de los Valores a través
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de
Prival Securities Inc., empresa con licencia de Casa de Valores y propietaria de un puesto
de bolsa debidamente registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., miembro
de Latinclear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante la Resolucidén CNV No.
119-10 de 16 de abril de 2010, para llevar a cabo la negociacién de los Valores a través
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. La colocacion se hard mediando el mejor
esfuerzo, tal como se estipula en el contrato de corretaje.

Las comisiones que se generen por la negociacion de los Valores de las Series se pagaran
en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar
el monto de la comision a pagar por la distribucién y negociacién de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., referentes al registro, supervision y negociacion primaria del presente Programa.

El Emisor podra distribuir los Valores entre inversionistas individuales e institucionales
en general. Por tanto, los Valores objeto de la presente Emisidon no serdan ofrecidos
Unicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos
por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando
exista disponibilidad en el mercado. Los Valores no seran ofrecidos simultidneamente en
los mercados de dos o mas paises y un tramo no ha sido o estd siendo reservado para
algunos de estos. Ninguna porcién de la Emisién ha sido reservada para ser utilizada
como instrumento de pago en relaciéon con la adquisicion de activos o el pago de
servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada o
dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos.

El Programa Rotativo de Valores no mantiene limitantes en cuanto a numero de
tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes que
puedan menoscabar la liquidez de los valores. Los accionistas mayoritarios, sociedades
afiliadas o controladoras podran subscribir todo o parte de la oferta de los Valores de
ambas Series.
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C. Mercados

La oferta publica del Programa Rotativo de Valores fue registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama y su venta
autorizada mediante Resolucién No. SMV- 61 -23 de 1 de marzo de 2023. Esta
autorizacién no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la
inversidn en tales valores ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Valores han sido listados para su negociacion en la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. y seran colocados mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de
valores. El listado y negociacidn de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Esta autorizacidon no implica su recomendacion u
opinién alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. Gastos de la Emision
Uss Precio al Pablico Comisiones y Gastos * Monto Neto al Emisor
Por unidad 1,000.00 19.66 980.34
Total 80,000,000.00 1,572,655.90 78,427,344.10
En US$ Periodicidad Gasto Aprox.

Comisiones ]

Comision de Estructuracion + ITBMS Unica 684,800.00
Comision de Colocacion + ITBMS Unica 684,800.00
Gastos Agente Administrativo + ITBMS Anual 85,600.00
Gastos Legales + ITBMS Unica 26,750.00
Bolsa Latinoamericana de Valores )

Tarifa de Negociacion Unica 48,793.40
Tarifa de Inscripcion Unica 350.00
Tramite de Registro Unica 150.00
Renovacion Anual 75.00

Central Latinoamericana de Valores

Registro Emisién + ITBMS Unica 1,070.00
Mantenimiento + ITBMS Anual 267.50
Superintendencia del Mercado de Valores .

Tarifa de Registro ante la SMV por Oferta Publica Unica 28,000.00
Tarifa de Supervision Anual 12,000.00

1,572,655.90
E. Uso de los Fondos Recaudados
Los fondos producto de la colocacién de los Valores Corporativos tendran los usos

definidos en la descripcion de cada Serie, el cual sera remitido mediante Suplemento de
la Serie respectiva con al menos tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
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Los fondos seran utilizados de forma individual o en conjunto para financiar el
crecimiento de su cartera de factoring y para giro ordinario del negocio.

F. Impacto de la Emision

De darse la colocacion de la totalidad de los Valores, el efecto de la Emisién en la
capitalizaciéon de la empresa, utilizando los estados financieros auditados al 30 de

septiembre de 2022, seria el siguiente:

Antes de la Después de la
En USD (Sept. 2022) Emision Emision

PASIVOS
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 170,436,951 170,436,951
Pasivo por arrendamiento, corriente 380,237 380,237
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 5,328,072 5,328,072
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 2,246,021 2,246,021
Otras provisiones, corrientes 668,091 668,091
Pasivos por impuestos, corrientes 1,203,642 1,203,642
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 955,999 955,999
Otro pasivos no financieros, corrientes 447,039 447,039
Total pasivos corrientes 181,666,052 181,666,052
Pasivos no Corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 39,719,218 119,719,218
Pasivo por arrendamiento, no corriente 170,677 170,677
Pasivos por impuestos diferidos 496,660 496,660
Total pasivos no corrientes 40,386,555 120,386,555
Total de pasivos 222,052,608 302,052,608
PATRIMONIO
Capital emitido 27,488,707 27,488,707
Reserva convergencia (817,149) (817,149)
Ganancias acumuladas 21,751,867 21,751,867
Reserva de cobertura = -
Total de patrimonio neto 48,423,425 48,423,425
Participaciones no controladoras 2,110,816 2,110,816
Total de pasivos y patrimonio neto 272,586,849 352,586,849

El tipo de cambio utilizado se corresponde con los EE.FF interinos al cierre de septiembre de 2022. Ver Nota
2(c) de los EE.FF interinos.

El Emisor mantuvo una razén de pasivos totales sobre capital pagado de 8.08 veces
antes de la Emision, utilizando las cifras al cierre de septiembre de 2022. Posterior a la
Emision la razén de pasivos totales sobre capital pagado se mantendra 10.99 veces dado
que los fondos se utilizardn para cancelar obligaciones financieras.

G. Garantias

Los Valores de cada una de las Series podrdn estar garantizados o no. El Emisor
determinard, seguln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, si alguna
de las Series estara garantizada o no. La informacién sobre las garantias, en caso de
haberlas, de cualquiera de las Series, serad remitida por el Emisor a Superintendencia del
Mercado de Valores con el Suplemento al Prospecto Informativo con un plazo
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suficientemente amplio para que el mismo sea analizado y aprobado por esta
Superintendencia.

Para los efectos del parrafo anterior, se entiende que el Emisor notificara a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de quince (15) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Luego de contar con la respectiva aprobacion y autorizacion el Emisor podra Ofertar la
Serie Garantizada respectiva. La documentacion debera detallar todos los puntos
solicitados por el Texto Gnico del Acuerdo No. 2-10, seccidén Garantia.

Para las Series garantizadas o las que no cuenten con garantia el Emisor notificara a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores de
Panama con no menos de tres (3 dias) dias habiles antes de la oferta respectiva.

IVv. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Emisor

Primus Capital S.A. (“"Primus Capital”) se constituyé6 como una sociedad por acciones
mediante escritura publica de fecha 23 de enero del afio 2014 otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash, cuyo extracto se inscribié a fojas 7.635, nimero
4.934 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago,
correspondiente al afio 2014 y se publicé en el Diario Oficial con fecha 30 de enero del
mismo afio.

El giro principal de Primus Capital es la prestacion de servicios financieros
correspondientes principalmente a la realizacion de operaciones de factoring,
entendiéndose como tales, aquellas formas de financiamiento no bancario, enfocadas
primordialmente al espectro de pequefias y medianas empresas.

La Compaiiia inicié sus operaciones en el mes de abril del afio 2014 en la ciudad de
Santiago. Luego, en septiembre del mismo afio comenzé su expansion a regiones,
incorporando cuatro sucursales a nivel local: Concepcién, Vifa del Mar, Antofagasta y
Curicd. Actualmente estan ubicados entre las 3 empresas de factoring no bancario de
Chile.

Desde sus inicios, Primus Capital ha procurado transformarse en una alternativa
financiera confiable, expedita y atractiva para todo tipo de empresas y personas
naturales, que se distinga por la excelencia y calidad en los servicios que presta, teniendo
como principal enfoque el trato personalizado con el cliente, la rapidez y oportunidad
para otorgar soluciones financieras adecuadas, actuando siempre en cumplimiento de
ios mas altos estandares éticos y de transparencia, lo que se ve reflejado en los procesos
que ha implementado la compaiiia, tales como el Manual de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo, el Procedimiento de Registro de Debida
Diligencia, el Canal de Denuncias, el Reglamento Interno de la Compaiiia, y el Cédigo de
Etica. Todo lo cual, se enmarca dentro del Modelo de Prevenciéon de Delitos y
Financiamiento del Terrorismo. Adicional a lo anterior, la compaiiia ha documentado sus
procesos internos, construyendo, para tales efectos, un “"Manual de procedimientos”, el
qgue se encuentra a disposicion de todos los trabajadores de la sociedad.
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La oficina principal del Banco esta ubicada Sus oficinas principales estan ubicadas en la
Avenida Apoquindo No. 3000 Piso 10, Las Condes Santiago, Chile.

El Emisor declara que no prevé la existencia de situaciones en la que pueden verse
afectada los derechos de inversionistas a interponer acciones de responsabilidad civil,
por el hecho de que el Emisor, alguno de sus directores, dignatarios, ejecutivos o
administradores esté domiciliados en el extranjero que todos o que una parte sustancial

de sus activos o de estas personas estén localizados fuera de la Republica de Panama.

B. Capitalizacion y Endeudamiento

La siguiente tabla presenta la capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de

septiembre de 2022:

Sep. Dic.

Balance General USD 2022(**) 2021(*)
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros, corrientes 170,436,951 178,743,792
Pasivos por arrendamientos, corrientes 380,237 394,631
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5,328,072 1,811,549
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 2,246,021 -
Otras provisiones a corto plazo 668,091 672,588
Pasivos por impuestos, corrientes 1,203,642 3,832,030
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 955,999 1,019,440
Otros pasivos no financieros, corrientes 447,039 464,100
Total de Pasivos corrientes 181,666,052 186,938,130
Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros, no corrientes 39,719,218 30,564,424
Pasivos por arrendamientos, no corrientes 170,677 479,995
Pasivos por impuestos diferidos 496,660 790,696
Total de Pasivos no corrientes 40,386,555 31,835,115
Total de pasivos 222,052,608 218,773,245
PATRIMONIO
Capital emitido 27,488,708 31,249,046
Otras reservas -817,149 -1,618,213
Ganancias acumuladas 21,751,867 19,165,085
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 48,423,426 48,795,919
Participaciones no controladoras 2,110,816 1,912,180
Total de patrimonio 50,534,242 50,708,099
Total de pasivos y patrimonio 272,586,850 269,481,343

(*) El tipo de cambio utilizado se corresponde con los EE.FF auditados al 31 de diciembre de 2021. Ver Nota
2(c) de los EE.FF auditados.

(**) El tipo de cambio utilizado se corresponde con los EE.FF interinos al cierre de septiembre de 2022. Ver
Nota 2(c) de los EE.FF interinos.

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha recibido oferta de compra o

intercambio por terceras partes incluyendo a empresas subsidiarias, afiliadas y
sociedad(es) controladora(s) respecto de las acciones de la solicitante.
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C. Capital Accionario

El detalle de la composicion accionaria del Emisor a la fecha se presenta a continuacion:

Acciones Acg.:i_o nes Valor Capital
SER L autorizadas e'r::;lad:as sy nominal pa;ado
Acciones Comunes 1,478,667 1,478,667 28,319,197 28,319,197
Menos: Acciones en Tesoreria - = - =
Total 1,478,667 1,478,667 28,319,197 28,319,197

Descripcion del Negocio

1. Giro Normal del Negocio

Los servicios financieros de Primus Capital son competitivos y acordes a las necesidades
de los clientes, empresas que necesitan contar con capital de trabajo de manera rapida,
permitiéndoles asegurar la continuidad de sus negocios.

Todas las actividades comerciales y unidades estratégicas de negocios en Primus Capital
estan relacionadas a operaciones financieras que comprenden riesgos y beneficios, las
gque consideran los siguientes servicios:

Factoring: Servicio financiero a través del cual pequefias, medianas y grandes
empresas ceden sus cuentas por cobrar, pudiendo constar en facturas, cheques,
pagarés, contratos, letras, etc. Asi, de manera rapida obtienen capital de trabajo para
su negocio. Esta herramienta financiera requiere la cesién de documentos que consignen
los servicios prestados o los bienes entregados o vendidos por parte del cliente.

Factoring Internacional: Servicio financiero que se suma a la unidad de factoring
tradicional y que esta centrado en operaciones de comercio internacional, en las que un
cliente, importador o exportador, adelanta el pago de las facturas emitidas a clientes en
el extranjero. Esta operacion permite a las empresas, obtener capital de trabajo en
etapas criticas del negocio como el preembarque o la espera de recepcion. Actualmente
el factoring Internacional se encuentra en proceso de desarrollo y expansion,
capacitando actualmente a los ejecutivos sea ofrecido a nuestros potenciales clientes de
la mejor forma.

Créditos: Producto enfocado en financiar capital de trabajo de un cliente a través de un
contrato.

Confirming: El confirming es otra herramienta financiera, pero es un servicio de pago
a los proveedores de la empresa. En palabras mas simples aun: es la forma de conseguir
liquidez para pagar facturas pendientes. Con este servicio, las empresas se aseguran de
que sus proveedores reciban el pago correspondiente en el tiempo determinado y pueden
estar al dia con dichas deudas. Es muy (til para organizar pagos y también para asegurar
una buena relacién con los proveedores.

Leasing: Servicio financiero creado para la adquisicion de bienes raices, maquinarias y
vehiculos, en general. Esta operacion permite a los clientes que lo solicitan crecer y
renovar sus activos, a través de un contrato que asigna un plazo de arriendo, el cual, al
terminar, ofrece al cliente la opcion de comprar los bienes de capital pagados, segun el
contrato pactado.
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Los clientes de Primus Capital son mayoritariamente Pymes pertenecientes a distintos
sectores econémicos, segln reporta el stock de colocaciones y su registro de clientes
activos.

La evolucién de los clientes y deudores de la casa matriz del Emisor en Chile, fuente
principal del negocio, se ha desarrollado de la siguiente manera:

Primus Chile

Aio Operaciones Clientes Deudores
2014 2,389 234 1,977
2015 5,886 438 3,525
2016 8,385 564 2,522
2017 9,292 612 3,134
2018 11,834 791 3,175
2019 15,062 947 2,859
2020 12,447 839 2,275
2021 14,857 1,123 2,468
2022 3T 13,969 1,312 2,995

A continuacion, se presenta la distribucion de productos factoring de Primus Chile al
cierre de septiembre 2022.

Primus Chile

Producto dic-19 dic-20 dic-21 sep-22
Factura 36% 43% 43.50% 50.00%
Cheque 21% 21% 26.00% 22.70%
Crédito 27% 21% 17.50% 16.20%
Contrato 10% 9% 8.80% 9.30%
Pagaré 5% 4% 3.10% 1.60%
Confirming 0% 0% 0.80% 0.10%
Internacional 0% 0% 0.10% 0.10%
Factura Financiera 1% 0% 0.10% 0.00%
2. Descripcion de la Industria

Fuente: Asociacién Chilena de Empresas de factoring

El factoring consiste en una herramienta financiera que permite a una empresa obtener
liquidez mediante la cesién, a una compafiia de factoring, de sus cuentas por cobrar,
generalmente consignadas en facturas, cheques, pagarés y letras de cambio,
adquiriendo la ultima la calidad de acreedor de los créditos cedidos. La cesidon de los
créditos se efectlia de conformidad con la ley de circulacién del titulo de crédito
respectivo, pagandose al contado el monto de los créditos cedidos, descontado un
porcentaje por concepto de intereses, gastos operacionales y gastos notariales. Una vez
perfeccionada la cesion, la compaiiia de factoring asume la calidad de acreedor de los
créditos contenidos en los documentos, estando habilitada la Compafiia para exigir el
pago y recibir la totalidad de los créditos al respectivo vencimiento.
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Este mecanismo permite otorgar financiamiento a personas y empresas que, producto
de parametros normativos y de criterios de manejo de riesgos establecidos por la
industria, no son atendidos por la banca tradicional en forma integral, constituyéndose
en una alternativa efectiva y agil de financiamiento de capital de trabajo adicional a la
deuda bancaria, al permitirles transformar sus cuentas por cobrar en recursos liquidos
de manera rapida.

Hoy hay mas de 150 empresas de este rubro en el pais, que se distribuyen en cuatro
grupos. Las 12 que son parte de la Asociacion Chilena de Empresas de factoring (Achef),
donde hay cuatro filiales bancarias y ocho no bancarias reguladas y de mayor tamano;
las 24 firmas no bancarias que son parte de la Asociacion de factoring de Chile (EFA);
los factoring de los grandes bancos que se salieron de la Achef; y las decenas de
empresas de este tipo que son mas pequefias, con estados financieros cerrados y que
no pertenecen a ningln gremio.

Desde el punto de vista de crecimiento y segun estadisticas ACHEF, el sector ha crecido
entre abril del 2017 hasta el agosto del 2022 en un 166%. Entre los asociados destacan
Tanner y Security, que en el mismo periodo de tiempo han concentrado la mayor
participaciéon de mercado, pero la aparicion de nuevos actores ha pasado a ser una
industria menos concentrada. A abril 2017 Tanner y Security tenian un 78% del mercado
Achef, mientras que a agosto 2022 este porcentaje se redujo a un 48%. Durante el 2022
el crecimiento anual de la ACHEF ha sido de un 22,6%. Los bancos no ACHEF han crecido
un 38,6% durante el afo, pero con un estancamiento durante los Ultimos 3 meses. A
septiembre 2022, la estructura de mercado es la siguiente, considerando ACHEF, Bancos
no ACHEF y EFA.

Participacion Total

ACHEF EFA Bancos Primus Chile
28,3% 15,0% 56,7% 2,8%

Aunque se trata de una industria en proceso de maduracidén, diversas modificaciones
regulatorias han impulsado su desarrollo. Entre ellas ha tenido particular relevancia la
Ley N©¢ 19.983 de Chile, vigente desde el 15 abril de 2005, que otorga mérito ejecutivo
a la factura y regula su transferencia. Al mejorar la calidad de la factura como
instrumento de cobro, la nueva ley generd oportunidades de negocio para la industria
del factoring.

Previo a la entrada en vigencia de la referida Ley N° 19.983, no existia un marco
regulatorio especifico para las operaciones de factoring sustentadas en la cesién del
crédito que emanaba de una factura, y los contratos que daban cuenta de estas
operaciones se regian por las reglas generales del derecho, especialmente respecto a las
cesiones de crédito o endosos de documentos a la orden, segun fuere el caso. La entrada
en vigencia de dicha ley ha fortalecido la industria del factoring ya que, ademas de
regular, uniformar y simplificar la transferencia de los créditos que constan en una
factura, ha otorgado seguridad al cobro de dicho crédito por parte de las compafiias que
los adquieren, toda vez que otorga mérito ejecutivo a la copia cedible de la factura,
reduciendo las posibilidades de discusién en torno al documento que se cobra y
acortando los tiempos respecto de la ejecucién forzosa de la obligacién de pago.
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La Ley N° 19.983 ha sido modificada por diversas normas que robustecieron la ejecucién
de las facturas, entre ellas, destaca la Ley N° 20.323, que facilita el procedimiento de
cobro y hace inoponibles al cesionario las excepciones personales del deudor. Asi, se
desvinculd a la factura del negocio causal, generando certeza juridica de que, al no
impugnarse oportunamente la misma, tampoco podréa ser desconocida (incluso cuando
exista un incumplimiento contractual). Mas tarde, con la promulgacién de la Ley N°
20.956, sobre medidas para impulsar la productividad, se perfecciond la norma en
comento, indicando expresamente que es inoponible al cesionario de una factura
irrevocablemente aceptada, las excepciones fundadas en la falta de entrega de las
mercaderias o de la prestacién del servicio. La Ley establece, ademas, un plazo maximo
para reclamar en contra de una factura, luego del cual se presumira de pleno derecho el
recibo de ésta, agilizando el mérito ejecutivo de la misma, acelerando su cesién y
ejecucion.

Actualmente dentro de la industria del factoring existen entidades filiales de instituciones
bancarias y otras que no estan asociadas a ese tipo de instituciones. Si se consideran
estas ultimas asociadas a la ACHEF, Primus Capital, segun informacién al mes de
septiembre de 2022, esta entre los 3 mayores actores considerando sélo las
colocaciones.

Participacion en ACHEF
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3. Mercado de Competencia

Primus Capital es una de las principales instituciones no bancarias en Chile. Desde el
2017 el miembro de la Asociacién Chilena de Empresas de factoring (ACHEF) y desde el
2019 se incorpora a Factor Chain International. El Emisor ocupa el tercer lugar en
colocaciones de factoring de la ACHEF con un 10.0% de participacién. Adicionalmente,
su cartera constituye un 2.8% de participacion del mercado total factoraje en donde
participan Bancos de la plaza.

Rank
Coocacienes Set-21 Dic-21  Mar-22  Jun-22  Set-22
miles
Security 494,099 521,214 547,124 467,731 469,473
Tanner 435,902 516,627 502,385 440,523 426,119

Primus Capital 178,840 190,690 223,272 191,484 185,407
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Consorcio 133,423 136,435 174,768 156,999 159,721

. 131,739 136,732 172,531 167,879 159,214
EUrSESpIR| 118,981 132,373 139,147 125,047 127,825
Latsm liade 39,766 61,853 80,019 93,381 113,277
incoin 102,242 105,655 96,525 94,784 81,388
Finamels 96,066 91,203 98,849 85,630 79,092
Internacional 23,895 26,300 27,379 22,859 31,251
eCapital 41,339 30,195 32,365 27,092 28,785
B acHEr 1,796,290 1,949,277 2,094,364 1,882,118 1,861,553
4., Marco Legal y Regulador de la Actividad Economica de Panama y Chile

La industria del factoring carece en Chile de un organismo regulador que la supervise,
como ocurre con otras actividades financieras, pero sus principales actores se han
agrupado en asociaciones gremiales que han comenzado a establecer, en caracter de no
obligatorias, normas generales de auto regulacion para sus afiliados. La asociacién de
factoring mas importante es la Asociacidon Chilena de Empresas de factoring (ACHEF),
que agrupa a las principales compaiiias de factoring, y concentra la mayor parte de las
colocaciones del sector, estando Primus Capital asociado a la ACHEF desde el aiio 2017.

En Panama3, el factoring no tiene una Ley especial que lo regule, a pesar de esto, el
contenido del contrato de factoring debe regirse por las normas contractuales del Cadigo
de Comercio y las costumbres de la plaza. Tampoco se deben excluir las normas
contractuales del Cédigo Civil.

5. Litigios

El Emisor no es parte de litigio o proceso administrativo que de ser resuelto en forma
adversa al Emisor pudiese tener una incidencia o impacto significativo en su negocio o
condicion financiera.

6. Restricciones Monetarias

En Chile no existe decreto, regulacién o legislacion alguna que pueda afectar la

importacion o exportacién de capital o la disponibilidad del efectivo para el uso del
Emisor.

7. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Bancos de
Panama.

D. Estructura Organizativa
El Emisor mantiene las siguientes subsidiarias: Primus Capital Leasing SpA (80%),

Primus Capital Peri S.A.C. (95%), que a su vez controla el 99.99% de Primus Capital
Créditos S.A.C., 99.99% de Primus Capital Leasing S.A.C. y 99.99% de Primus Capital
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Administradora de Activos (99.99%). Adicionalmente, el Emisor tiene como subsidiaria
a Administradora y Comercializadora de Activos Primus SpA (100%). A continuacién, el
desglose organizacional del grupo econémico del cual el Emisor forma parte:

Primus Capital S.A.
(Chile)

Primus Capital Leasing

Primus Capital Peru

Administradora y
Comercializadora de

Sp.A S'A'F' Activos Primus SpA
(Chile) (Peru) (Chile)
[ |

Primus Capital Leasing
S.A.C.

(Pert)

Primus Capital Créditos
S.A.C.

Primus Capital
Administradora de
Activos S.A.C.

(Perd) (Pert)

E. Propiedades, Plantas y Equipo

Al cierre de septiembre de 2022, el Emisor mantiene propiedades, planta y equipo por
un valor de US$381,152 distribuidos de la siguiente manera:

Activo Bruto  Depreciacion Acumulada Activo Neto

A3 USD USD USD
Muebles y Enseres 291,716 -131,188 160,528
Maquinas y Equipos 531,215 -364,938 166,277
Activos Leasing 45,333 - 45,333
Vehiculos 18,466 -9,453 9,013
Valor en libro al 30 de septiembre 886,730 -505,579 381,152
F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias

Actualmente el Emisor no posee patentes, tampoco mantiene politicas en cuanto a
investigacién y desarrollo.

G. Informacién sobre Tendencias

El factoring en Chile ha mantenido un crecimiento sostenido y ha continuado su
expansién a través de bancos y entidades no bancarias, producto de la alta demanda
del producto en el mercado, por ser alternativa de financiamiento para pequefias y
medianas empresas al mejorar el flujo de efectivo de sus operaciones.
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El Emisor se mantiene en constante monitoreo del mercado en donde operan para

identificar rapidamente las tendencias e implementarlas en su modelo de negocio.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Cifras Financieras del Emisor

Balance de Situacion:

A continuacion, presentamos el balance general del Emisor al 30 de septiembre de 2022
(cifras interinas) comparativo con cifras auditadas al 31 de diciembre de 2021, en USD:

Sep. Dic.

Balance General USD 2022(**) 2021(*)
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4,535,737 3,169,022
Otros activos financieros, corrientes 2,547,479 -
Otros activos no financieros, corrientes 6,096,813 5,695,404
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 221,309,327 227,247,050
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 3,582,644 4,058,226
Total de activos corrientes distintos de los activos o
grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos
para distribuir a los propietarios 238,072,000 240,169,702
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para la venta 1,783,531 101,347
Total de activos corrientes 239,855,531 240,271,050
Activos no corrientes:
Otros activos financieros, no corrientes 5,910,318 3,418,609
Cuentas por cobrar, no corrientes 14,049,819 18,099,545
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 609,247 568,903
Activos intangibles distintos de la plusvalia 6,735 6,623
Propiedades, planta y equipo 381,152 400,498
Propiedad de inversion 5,485,655 441,762
Activos por Derechos de Uso 500,791 812,264
Activos por impuestos diferidos 5,787,603 5,462,089
Activos no corrientes: 32,731,319 29,210,294
Total de activos 272,586,850 269,481,343
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros, corrientes 170,436,951 178,743,792
Pasivos por arrendamientos, corrientes 380,237 394,631
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5,328,072 1,811,549
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 2,246,021 -
Otras provisiones a corto plazo 668,091 672,588
Pasivos por impuestos, corrientes 1,203,642 3,832,030
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 955,999 1,019,440
Otros pasivos no financieros, corrientes 447,039 464,100
Total de Pasivos corrientes 181,666,052 186,938,130
Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros, no corrientes 39,719,218 30,564,424
Pasivos por arrendamientos, no corrientes 170,677 479,995
Pasivos por impuestos diferidos 496,660 790,696
Total de Pasivos no corrientes 40,386,555 31,835,115
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Total de pasivos 222,052,608 218,773,245
PATRIMONIO

Capital emitido 27,488,708 31,249,046
Otras reservas -817,149 -1,618,213
Ganancias acumuladas 21,751,867 19,165,085
Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 48,423,426 48,795,919
Participaciones no controladoras 2,110,816 1,912,180
Total de patrimonio 50,534,242 50,708,099
Total de pasivos y patrimonio 272,586,850 269,481,343

(*) El tipo de cambio utilizado se corresponde con los EE.FF auditados al 31 de diciembre de 2021. Ver Nota

2(c) de los EE. FF auditados.

(**) El tipo de cambio utilizado se corresponde con los EE.FF interinos al cierre de septiembre de 2022. Ver

Nota 2(c) de los EE.FF interinos.

Estados de Resultados:

A continuacién, presentamos el estado de resultado del Emisor al 30 de septiembre de
2022 (cifras interinas) comparativo con cifras interinas al 31 de marzo de 2021, en USD:

Sep. Sep.
Estado de Resultado USD 2022 (**) 2021 (%)
Ganancia:
Ingresos de actividades ordinarias 38,483,343 31,609,569
Costo de ventas (11,106,733) (5,150,531)
Ganancia bruta 27,376,609 26,459,038
Otros egresos (220,793)
Gastos de administracion (10,730,073) (9,339,958)
Ingresos financieros 11,567 13,383
Costos financieros (31,774) (38,012)
Deterioro de valor de ganancias y reversion de pérdidas por
deterioro de valor (pérdidas por deterioro de valor)
determinado de acuerdo con la NIIF 9 (9,148,466) (5,190,773)
Diferencias de cambio (486,391) (231,014.903)
Resultados por unidades de reajuste 2,176,840 746,183.027
Ganancia antes de impuestos 9,178,074 12,198,053
0 0
Gastos por impuesto a las ganancias (1,474,056) (3,640,341)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 7,704,018 8,557,712
0 0
Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora 7,201,187 8,259,752
Ganancia, atribuible a participaciones no controladoras 502,831 297,959
Ganancia 7,704,018 8,557,712

(*) El tipo de cambio utilizado se corresponde con los EE.FF auditados al 31 de diciembre de 2021. Ver Nota

2(c) de los EE.FF auditados.

(**) El tipo de cambio utilizado se corresponde con los EE.FF interinos al cierre de septiembre de 2022. Ver

Nota 2(c) de los EE.FF interinos.

La base de conversion utilizada para la presentacion de las cifras financieras del Emisor
se corresponde con las Notas de los Estados Financieros auditados de diciembre de 2021
e interinos de septiembre de 2022, las cuales se detallan continuacién:
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Nota 2(c) EE.FF auditados diciembre 2021

2021 2020
$ $
Unidad de Fomento (UF) 30,991.74 29,070.33
Délar Estadounidense (USD) 844.69 710.95
Soles (PEN) 211.88 196.36
Nota 2(c¢) EE.FF interinos de septiembre 2022
30-09-2022 | 31-12-2021 | 30-06-2021
$ $ $
Unidad de Fomento (UF) 34,258.23 30,991.74 29,709.83
Délar Estadounidense (USD) 960.24 844.69 727.76
Soles (PEN) 240.78 211.88 188.31
B. Discusion de los Resultados Financieros y Operativos del Emisor

1. Liquidez

Al cierre de septiembre de 2022, el Emisor mantenia US$4,535,737 en Efectivo,
representando un 1.66% del total de sus activos. Adicionalmente, el Emisor mantenia
otros activos corrientes financieros y no financieros de US$8,644,292 lo que equivale a
3.17% del total de activos. Por la naturaleza del negocio, la mayor concentracion de sus
activos se encuentra en las cuentas por cobrar corrientes a deudores comerciales, con
un valor de US$221,309,327 que representa el 81.19% de sus activos totales. Para
mitigar el riesgo de liquidez, el Emisor administra el riesgo a nivel consolidado, siendo
la principal fuente de liquidez los flujos de efectivo procedentes de sus actividades
operacionales. Ademas, ha diversificado sus fuentes de financiamiento a través de todos
los mayores bancos de la plaza mas la obtencién de financiamiento con fondos y bancos
de inversion. Entre el 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 la capacidad
de la Sociedad de cubrir sus obligaciones de corto plazo aumento en US$ 4,856,559.

2. Recursos de Capital

Al cierre de septiembre de 2022 el Emisor contaba con activos sumando US$
272,586,850 cifra 15% mayor contra diciembre de 2021. Este aumento se debe
principalmente al aumento de 10.7% de las cuentas por cobrar a deudores comerciales,
el cual registré US$227,247,050 al cierre del periodo de 2021.

El total de pasivos al cierre de septiembre de 2022 fue de US$222,052,608 reflejando
un aumento del 15.4% del total de los pasivos de diciembre de 2021. Este cambio fue
provocado principalmente por el aumento de los pasivos financieros no corrientes de
US$9,154,794 0 47.7%.
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El patrimonio neto aumenté 13.3% respecto al cierre de 2021 principalmente por las
Ganancias del periodo. El capital de la Sociedad estd representado por 1.478.667
acciones ordinarias, al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, de una
serie unica, emitidas, suscritas y pagadas y sin valor nominal.

e Sep-22 dic-21

Ol ES ve‘::es veces
Total Pasivos / Total Patrimonio 4,39 4,30
Deuda Financiera / Total Patrimonio 4,16 4,13
Deuda Financiera Corriente / Deuda Financiera 0,81 0,85
Deuda Financiera No Corriente / Deuda Financiera 0,19 0,15
Deuda Bancaria / Deuda Financiera 0,93 0,79
Cobertura Gastos Financieros 0.93 2,32

3. Resultados de las Operaciones

Al cierre el periodo de septiembre de 2022, el Emisor registré una utilidad neta de US$
7,704,018 la cual representa un ROE de 21.1% y un ROA de 10.7%. Los gastos
administrativos representan un 24.2% del total de ingresos y El EBITDA fue de
US$17,058,540. La utilidad neta en pesos chilenos (CLP) aumento en un 3.3% contra el
cierre de septiembre 2021, impulsada en gran parte por un crecimiento de 39%
registrado en los ingresos por diferencias de precios de facturas, intereses ganados y
comisiones por cierres de operaciones. Sin embargo, al realizar la conversién a USD de
las cifras, por fluctuaciones de tipo de cambio, la variacion de la utilidad es de -9.98%

indice sep-22 dic-21
Rentabilidad del Patrimonio 21.1% 25.0%
Rentabilidad de Activos 10.7% 9.8%
Ingresos de actividades ordinarias / Colocaciones Promedio 21.6% 20.1%
Resultado Operacional / Colocaciones Promedio 12.1% 10.8%
Gastos de Administracion y Ventas / Margen de Explotacion 24.2% 35.3%

C. Analisis de Perspectivas del Emisor

Se espera que el negocio de factoring en Chile durante el 2023 tenga un crecimiento
moderado con foco en cuidar el riesgo. Las restricciones de crédito otorgados por los
bancos, sera un incentivo al uso de nuestros productos. Por otra parte, las restricciones
de liquidez afectardn también a las empresas de factoring, lo que obligard de cierta
forma a la bisqueda de alternativas de fondeo en el extranjero." Por otra parte, dentro
de nuestras perspectivas y planes se proyecta un mayor crecimiento en Pert (2022 fue
plano en colocaciones) y se proyecta la posibilidad de expandirse a un 3er pais.

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. Identidad, Funciones y Otra Informacioén Relacionada

49

Lo



1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
Los Directores y Dignatarios del Emisor son:

Raimundo Valenzuela Lang- Presidente directorio

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 05/21/1960

Domicilio : Calle Nueva 71 DP 611 Edif-CP, Lo Barnechea, Santiago, Chile
Correo Electrénico : rvalenzuela@rrwine.cl

Teléfono : 23691600

Graduado de Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catélica de Chile. Obtuvo
un MBA en Administracion de Empresas en Wharton School, Universidad de Pensilvania.
Ha ejercido como Director de Parque Arauco, Moneda Asset Management S.A. y Enel
Generacion Chile S.A., ademas de haber participado como CEO de Viiia Santa Rita S.A.

Fernando Franke Garcia - Director

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 03/06/1955

Domicilio Comercial : Camino El Cajon #17250, Lo Barnechea, Santiago, Chile
Correo Electronico : ffranke@gmail.com

Teléfono 1 222630611

Graduado de Ingeniero Comercial de la Escuela de Negocios de Valparaiso con un Master
en Finanzas de la Universidad Adolfo Ibafiez. Actualmente es Director Ejecutivo de
Inversiones Macro S.A. y ha sido Director en Laboratorios Andromaco S.A., Colbun S.A.
y Envases del Pacifico S.A.

Eduardo Guerrero Nuiiez - Director

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 02/09/1983

Domicilio Comercial : Alsacia 201 Depto. 1300, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electrénico : eguerrero@rrwine.cl

Teléfono : 3691618

Graduado de Ingeniero Comercial con Magister en Economia de la Pontificia Universidad
Catdlica de Chile. Adicionalmente obtuvo un Magister en Tributacion de la Universidad
de Chile. Actualmente es Gerente de Inversiones Inmobiliarias Estrellad del Sur Ltda. y
Socio y Presidente del Directorio de la Administradora de Fondos Invinsa.

Juan Eduardo Coeymans Avaria - Director

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 04/08/1947

Domicilio Comercial : Camino El Huinganal # 3631 -1, Lo Barnechea, Santiago, Chile
Correo Electrénico : jecoeymans@primuscapital.cl

Teléfono : 81589093

Graduado de Ingeniero Comercial de Pontificia Universidad Catdlica de Chile. Cuenta con
un Master of Letters y es Doctor en Economia de la Universidad de Oxford.
Adicionalmente, es académico y ex miembro del Consejo Superior de la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile. Ha sido Director de Cotrisa S.A., San Antonio Terminal
Internacional S.A y Ex Director del Instituto Nacional de Estadificas en Chile.
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Benjamin Lazo Ulloa - Director

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 05/18/1987

Domicilio Comercial : Las Torcazas 103 Depto. 1603, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electronico : blaso@rrwine.cl

Teléfono : 223691600

Graduado de Ingenieria Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
Actualmente se desempefia como Gerente de Administracion y Finanzas de RR Wine y
filiales. Es Socio y Director de Administradora de Fondos Invinsa S.A.

2. Empleados de Importancia y Asesores
Los Empleados de Importancia son:

Francisco José Coeymans Ossanddn

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 03/13/1978

Direccion : Apoquindo 3000m piso 10, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electrénico : coeymans@primuscapital.cl

Teléfono : 2-4112155

Graduado de Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catodlica de Chile. Cuenta
con mas de 15 afios de experiencia en el rubro.

Ignacio Amenabar Figueroa

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 09/14/1975

Domicilio Comercial : Apoquindo 3000m piso 10, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electrénico : iamenabar@primuscapital.cl

Teléfono 1 2-4112155

Graduado de Ingeniero Comercial de la Universidad de los Andes. Cuenta con mas de 20
afios de experiencia en el rubro.

Brian Moore Pastor

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 03/19/1975

Domicilio Comercial : Apoquindo 3000m piso 10, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electronico : bmoore@primuscapital.cl

Teléfono 1 2-4112155

Graduado de Ingenieria en Administracion de Empresas con mencién en Finanzas de la
Universidad de Andrés Bello. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en el rubro.

Patricio Cardenas Briones

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 01/20/1979

Domicilio Comercial : Apoquindo 3000m piso 10, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electronico : pcardenas@primuscapital.cl

Teléfono 1 2-4112155
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Graduado de Abogado de la Universidad de los Andes. Cuenta con mas de 15 afios de
experiencia en el rubro.

Ian Ukrow De Alencar

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 02/26/1977

Domicilio Comercial : Apoquindo 3000m piso 10, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electréonico : iukrow@primuscapital.cl

Teléfono 1 2-4112155

Graduado de la Universidad Gabriela Mistral, en donde completd sus estudios de
Ingeniero Comercial y realizé un MBA. Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en el
rubro.

Francisco Prieto Poklepovic

Nacionalidad : Chilena

Fecha de nacimiento : 10/29/1960

Domicilio Comercial : Apoquindo 3000m piso 10, Las Condes, Santiago, Chile
Correo Electréonico : iukrow@primuscapital.cl

Teléfono : 2-4112155

Realizé sus estudios de Ingenieria Comercial y obtuvo un MBA en la Universidad Gabriela
Mistral. Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en el rubro.

3. Asesores Legales

El Emisor ha designado a Quijano & Asociados como su asesor legal externo para el
registro de la presente oferta publica. La persona de contacto en Quijano & Asociados
es el licenciado Oliver Mufoz Esquivel.

Domicilio Comercial : Edificio Bloc Office Hub, Piso 5, Santa Maria Business District.
Correo Electrénico : quijano@quijano.com

Teléfono 1 269-2641
Fax : 263-8079
4, Auditores

El auditor interno del Emisor es Carlos Rubio, quien ocupa el cargo de Gerente de
Auditoria Interna.

Domicilio Comercial : Av. Apoquindo 3000, piso 12, Las Condes, Santiago, Chile
Apartado Postal : 7550000

Correo Electronico : crubio@primuscapital.cl

Teléfono : 562 24112100

El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2021 es
la firma de auditores Deloitte, el contacto principal es Roberto Leiva Casas-Cordero.

Domicilio Comercial : Cerro El Plomo 5755 Esquina Rosario Norte 407 Piso 7, Las
Condes, Santiago, Chile

Apartado Postal : 7550000
Correo Electronico : rleiva@deloitte.com
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